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Tom tat:

Nghién ctru nay xem xét anh hudng gitra nang lyc canh tranh, hiu qua va rui ro clia cac ngan hang Dong
Nam A trong bdi canh hoi nhap. Di liéu nghién ctru bao gom 118 ngan hang thuong mai Pong Nam A tir
ngudn Bankscope, giai doan 2002-2017. Tac gia sir dung wéc lugng SGMM hai bude cho dit liéu bang
dong va khong cén bang. Nang lyc canh tranh duge do ludng bai chi sé Lerner va riii ro duge do luong boi
chi s6 Zscore va LLPTA (ty 1€ du phong rui ro tin dung). Hiéu qua dugc do luong boi ba thang do, gom
ROA, ROE va ROD (ty suét sinh loi trén tong tién giri). Két qua nghién ctru nay 14 co so goi ¥ chinh sach
cho cac nha dau tu, nha quan 1y nang cao ning lyc canh tranh va hiéu qua hoat dong ngan hang thong qua
han ché rui ro.

Tir khéa: Chi s6 Lerner, ROA, Zscore, nang luc canh tranh, ASEAN.

EFFECTS BETWEEN POWER MARKET, EFFICIENCY AND RISK: EVIDENCE FROM
ASEAN COMMERCIAL BANKING SYSTEMS

Abstract:

This paper examines affecting the power market, the efficiency and the risk of ASEAN commercial banks
in the context of integration. The study data included 118 ASEAN commercial banks from Bankscope
sources, 2002-2017. The author uses two-step SGMM estimates for dynamicand unbalanced table data. The
power market is measured by the Lerner index and risk is measured by Zscore and LLPTA (Loan Loss
Provision ratio). Efficiency is measured by ROA, ROE and ROD (return on total deposit). The research
results provided policy implications for investors, managers to improve the power market and financial
efficiency of ASEAN commercial banks through mitigating bank risks.
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1. Gidi thiéu

Mot hé théng ngan hang 6n dinh va hidu qua dong vai tro quan trong dbi v6i sy phat trién cta nén kinh té.
Ning luyc canh tranh dugc thira nhan 14 yéu té dam bao duy tri tinh ning dong va hiéu qua cua ngan hang.
Vi vay, van dé hiéu qua rui ro va nang luc canh tranh cua ngan hang khong chi nhan dugc sy quan tam tir
phia cac nha nghién ctru ma con c¢6 cac cd déng, cac nha quan tri, cac co quan chirc ning va dai b phan
dan chung. Cac nghién ciru thyc nghiém thuong tap trung vé anh hudng cua niang lyc canh tranh va rai ro
dén hiéu qua ngan hang [18, 42, 44, 47]. Mot sb nghién ctiu quan tam vé anh huodng rui ro dén hiéu qua
ngan hang [7, 15, 16], hay anh huong cua nang lyc canh tranh dén sy on dinh cua ngan hang [3, 22, 40, 41].

Tuy nhién, hiém ¢ nghién ctru két hop phan tich anh hudng gitra 03 yéu t6 gdm nang lyc canh tranh, higu
qua va rui ro ngan hang ¢ thi truong moéi ndi Pong Nam A, ngoai trir cac nghién ctru & Chau Au [11, 12],

Chau Phi [25], Chau My [32]. Vi vdy, bai bao nay nghién ciru vé anh hudng giita niang luc canh tranh, hiéu
quéa va rai ro ngan hang tai cic nuéc Pong Nam A, giai doan 2002-2017 nhim dong gop thém vé bang
chung thuc nghiém, ddm bdo tinh khoa hoc cho cac goi y chinh sach.

2. Co s |i thuyét

2.1. Méi quan h¢ giita ning lwc canh tranh va hi¢u qud ngdn hang

Nang luc canh tranh cua doanh nghiép la kha nang duy tri, mo rong thi phﬁn va dat duoc loi nhuédn cao”
[32]. Trong linh vuc ngan hang, “Nang luc canh tranh caa NHTM la kha ning sir dung, phdi hop cac ngudn
lyc, kha nang nham duy tri va tao ra loi thé caa minh so vai dbi thu canh tranh va dat duoc cac muyc tiéu dé
ra trong mdi truong kinh doanh luén thay doi” [45].
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Ning luc canh tranh dugc xem 1a van dé tat yéu cia cac doanh nghiép trong nén kinh té. Trong kho tang
hoc thuat thé gidi, c6 nhiéu nghién ciru vé mdi quan hé giita hiéu qua va ning lyc canh tranh, tuy nhién cac
nghién ctru nay lai cho két qua khong dong nhat.

Nghién ctru cua [12] st dung dif lidu cta cac ngan hang thwong mai Lién minh Chau Au giai doan 1990-
1999. Két qua nghién ciru cho thiy ring khong co su gia ting ning luc canh tranh ciia cic ngan hang Lién
minh Chau Au giai doan 1990-1999, trong khi hi¢u qua cé tic dong tich cuc dang ké dén ning lyc canh
tranh cua cac ngan hang nay.

Cung mau nghién ctru giai doan 1997-2003, [9] cung cap bang ching vé hiéu qua tac dong tiéu cuc dén
canh tranh ngan hang hay n6i khac hon hiéu qua ngan hang ting lén duong nhu khong thuc day cac hé
thong ngan hang kh6i Chau Au canh tranh hon.

Str dung dit liéu ctia cac ngan hang thuong mai Tdy Ban Nha, giai doan 1986-2002, két qua ctia nghién ciru
[11] cho thiy, ning lyc canh tranh ngén hang gia ting manh vao nhimg nim 1990, bén canh d6 cac ngan
hang ban 1€ hoat dong hi¢u qua hon, tir d6 nang cao gia tdng nang luc canh tranh cao hon.

Tai cac ngan hang & Trung Qudc giai doan 2003-2011, nghién ciru [44] khang dinh rang gia ting hiéu qua
ngan hang s& nang cao duoc nang luc canh tranh, diéu nay c6 nghia hiéu qua tac dong dong bién dén ning
luc canh tranh ngén hang.

2.2. Moi quan hé giiva ning lwc canh tranh va riii ro ngin hang

Nghién ctru ctia [38] cung cap bang ching ton tai mbi quan hé dong bién giita nang luc canh tranh va sy 6n
dinh tai chinh cia cac ngan hang khi sir dung dit liéu cta 2.600 ngan hang Chau Au trong giai doan 1999-
2004. Hay néi khac hon la canh tranh trong nganh ngan hang tré nén gay gét va quyét liét, mic von hoa
van layéu t6 co ban cia ngén hang lam gia tang nang luc canh tranh, gop phan day 1ui nhitng hé luy gay
bat 6n trén thi truong tién t&, mang lai sy On dinh tai chinh cho ngan hang.

Rui ro la sy bt tric c6 thé do luong duoc [23] hay rui ro 1a nhig sy kién hodc kha nang c6 thé dan dén
ton that [2]. Nghién ctru cua [29] tim thiy mdi quan hé phi tuyén tinh giita rii ro va ning lyc canh tranh
ngan hang va biéu dién bang d6 thi c¢6 hinh chir U. Hay noi cach khac, ngan hang c6 xu hudng it rui ro khi
lyc canh tranh thip theo hudng dan ting 1én nhung néu ning lyc canh tranh ting vugt mot diém nao d6 va
tlep tuc tang nang lyc canh tranh s& 1am gia tang rui ro cho ngn hang. Nghién ctru cua [3] va [28] cling tim
thay két qua tuong tu. Bang ching cua cac nghién ctru nay thé hién quan diém dung hoa dugc hai ludng
gia thuyét nghich bién va dong bién giita rui ro va ning luc canh tranh ngan hang.

Nghién ciru ciia [28] sir dung dit liéu ctia cdc ngan hang Nhat Ban tir nim 2000-2009 dé xem xét mdi quan
hé giira nang lyc canh tranh va rii ro cta ngan hang. Két qua nghién ciru nay cho thiy ning luc canh tranh
c¢6 quan hé nghich bién véi rii ro ngan hang. Noi cach khac, niang luc canh tranh cang 16n thi rii ro cang bi
day i, dan dén sy 6n dinh tai cic ngan hang cang ting.

Tuy nhién, két qua nghién ciru cia [1] khi str dung dir liéu cac ngan hang thuong mai cua 63 qudc gia trén
thé gidi, giai doan 1997-2009, cho thiy tai thi truong c¢6 canh tranh cao, cac ngan hang bugc phai chap nhan
moi rui ro cao hon, tir d6 c6 thé 1am cho hé théng ngan hang it bt 6n hon trudc nhitng ca sdc.

Gan day nhat, nghién ctru [20] khi sir dung dit liéu cua cac ngan hang Hoi gido va ngén hang thong thuong
tir 16 qudc gia dang phat trién, giai doan 2000 - 2012. Nghién ctru chi ra ring, mét thi truong canh tranh
cao s& lam giam Charter value. Viéc giam Charter value gdy ra cac ngan hang c6 nhiéu rui ro hon.

Nghién ctru ctia [32] khi sir dung dit liéu ciia cdc ngan hang thwong mai My ciing chi ra rang, ning lyc canh
tranh ngan hang nghich bién véi rui ro (ty 1& cho vay trén tong thu nhap 1 dai dién). Pdng thoi nghién ctru
cho thiy hiéu qua ciing tac dong nghich bién véi rui ro ngan hang.

2.3. Méi quan hé giita hiéu qud va riii ro ngan hang

Theo cach tiép cén chi phi, hiéu qua ngan hang 1 su két hop tdi uu cac yéu t6 dau vao dé tao ra mot don vi
dau ra [19, 39, 5] hay dudi goc do loi nhuén, cac nha kinh t& hoc hién dai cho rang, loi nhuén la kha ning
sinh 16i ciia ngan hang, cha yéu do 1 lgi nhuan va ty suat loi nhuan nhuan [4].

Hiéu qua va rii ro ngan hang 1a mot trong nhitng mdi quan hé ndi com va anh huong 16n dén hoat dong
kinh doanh ctia ngén hang nén can dwoc nghién ciru ki ludng.

Nghién ctru cua [7] da thu thap dir liéu cho cac ngén hang thwong mai My, giai doan tir nam 1985-1994 va
sir dung phuong phap Granger-causality dé danh gia rii ro va hiéu qua ngan hang. Két qua nghién ctru ing
ho6 cho thuyét “bad luck”, nghia la cac ngan hang c6 khoan ng xau cao s& phai gia ting chi phi trong viéc
xtr Iy cac khoan ng nay va chi phi cho viéc kiém soat cac khoan vay hién tai. Xét trong pham vi tong thé
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cac ngin hang, két qua nghién ctru _nghiéng vé thuyét “bad management” hon 1a thuyét “skimping
behavior”. Tuy nhién, xét trong mot s6 nhom ngan hang dang hoat dong hi¢u qia thi viéc giam chi phi s&
lam tang hiéu qua nhung lam cho rui ro ngén hang tang 1én. Bén canh do, két qua nghién ctru chi ra rang
cac nha quan ly ngan hang can theo ddi ty 18 vén mot cach than trong va yéu cau ting nhanh chong ty 16
vbn khi chung tré nén thap Ngoai ra, cac nha quan 1y ngan hang va cac nha nghién ctru tlep tuc tap trung
vao su tac dong ctia von va cach thuc thi cac yéu cau vé von tot hon. Hay noi cach khac, két qua nghién
ctru ciing ing ho gia thuyét “moral hazard” trong viéc danh gia méi quan hé gitra rui ro va hiéu qua ngan
hang.
Nghién ctru ctia [35] tiép tuc phat trién két qua nghién ctru cia [7] vé méi quan hé gitra rui ro va hiéu qua
ngan hang (do luong rui ro bang ty 1¢ du phong rui ro cho vay trén tong du ng) dbi véi 287 ngan hang &
céc nudc ¢ nén kinh té dang chuyén ddi giai doan tir nim 1995-2002. Két qua nghién ctru ting hd cho gia
thuyét “bad luck”, nghia 1a rui ro ting 1én s& lam cho hiéu qua chi phi va hiéu qué loi nhuan ciia ngan hang
s€ giam.
St dung dir liéu cua cac ngan hang thuong mai Trung va Bong Au, két qua nghién ciru cta [26] cho rang
céc nha quan tri cip cao thuong cé xu hudng tranh rui ro nén tang chi phi cho hoat dong giam sat, kiém
sodt, bao lanh cac khoan cho vay v6i muc dich 1a giam no xau. Vi vdy, lo ngai trudc nhiing tac dong cua
khing hoang tai chinh va thong tin bat d6i xting da giai thich cho mdi quan hé nay 1a cing chiéu, nghia 1a
su suy giam cua hiéu qua chi phi cang lon thi ty 1¢ no xau cang bi day 1ti (rui ro giam).
Gan day nhat, mdi quan hé nay ciing duoc [36] nghién ctru va du doan rang rii ro c6 thé 1am suy giam hiéu
qué ctia cac ngan hang hdi gido va cac ngan hang thong thuong & céc qudc gia ving vinh (Gulf Cooperation
Countries-GCC) va ba qudc gia khong thuéc GCC giai doan 2002—2010. Trong d6, gia thuyét “bad
management” ciing duoc ap dung cho cic ngan hang hoi gido (Islamic banks-IBs) trong nghién ctru cua
[36]. Cac nha quan 1y ngan hang bo qua cic quy dinh ciia luat Shariah trong hoat dong tin dung. Diéu nay
c6 thé dan dén bat loi trong viéc sang loc cho vay va giam sat rdi ro. Do do, chinh su khéng chat ché, su
yéu kém trong cong tac quan Iy tai cac ngan hang hdi gido co thé 1a co so dan dén rui ro cua cac ngan hang
nay tang cao.
3. M6 hinh, phwong phap va dir liéu nghién ciru
3.1. Mé hinh nghién ciru
Tac gia ké thira cach tiép can nghién ctru cta [34], [21] va [25] md hinh dugce dé xudt trong bai bao nay
nhu sau:
Lerner = aLerner;;_; +PoyEffi; + BEffj g +y1Riski; + yjRiskjg + & (3.1)
Eff = 8Effj_; +¢,Lerner;; + ¢jLerner; g +p Risk;; + pjRisk; g + &t (3.2)
Risk = oRisk;_; +6;Lerner;; + 0;Lerner;,o +9;Effi; + 9;Effj 1,0 + & (3.3)
Trong do: - Lerner 1a chi s6 do luong ning luc canh tranh ngan hang. Chi sé Lerner dugc su dung trong
nghién ctru [6] cho cac ngén hang Hoa Ky; [31] cho cdc ngén hang ¢ ndm quéc gia Chau Au hay [17] cho
cac ngén hang ¢ 70 qudc gia trén thé gidi.
Chi s6 Lerner dugc dinh nghia 1 chénh léch giira gia dau ra (output price) va chi phi bién ctia ngan hang,
chia cho gia dau ra [8]. Chi s6 Lerner duoc udc luong tuong ty nhu cac nghién ctru trude [8, 18, 48].
- Eff 14 hiéu qua ngén hang, duoc do luong boi 03 chi sd, gdbm: ROA, ROE [10, 44] va ROD [37]:
ROAit _ qu;nhua‘n rnngit ;ROEit _ Loi nhuan rongi¢ RODit _ qu}nhuin rongit
Tong tai sanj¢ Tong tién gurij¢
- Risk 1a rai ro ngén hang, dugc do luong boi chi sé Zscore va ty 1¢ dy phong rui ro tin dung (LLP,
Loan Loss Provision) [18, 44]:
ROAt+Eit/TAit,
SROA;y ' LLPraje = Téng tai sanj¢
Nghién ctru [45] st dung chi s6 Zscore dé do ludng rii ro cho cac ngan hang thuong mai Trung
Qudc. Chi sd Zscore cang cao, sy on dinh cang 16n va rui ro cang thap [18].
-o, B,y,8,p,0,0,¢ Va U la cac hé s6 chan, i 1a ngan hang, t 1a nam, &= nit+ py; Voi ni céc bién
khong quan sat duoc, p 13 sai s6 ngau nhién, lag 13 s6 d6 tré, j=(1,.., n) va phu thudc vao s do tré.
3.2. Phuong phap nghién ciru
Tuong tu nghién ctru ctia [21] va thda mén cac gia tri nhé nhat cia MBIC, MAIC, MQIC va CD la
16n nhét, tac gia str dung bac tré 2 1a tdi wu cho nang lyc canh tranh, hi¢u qua va rii ro ngan hang.

Tong von chuy,

Du phong rui ro tin dungi¢

Zscorej;

© 2020 Truong Dai hoc Cong nghiép thanh phé H6 Chi Minh



ANH HUONG GIUA NANG LUC CANH TRANH, HIEU QUA VA RUI RO: TRUONG HQP CUA 89
CAC NGAN HANG THUONG MAI PONG NAM A

Phuong trinh (3.1), (3.2) va (3.3) ¢ chtta bién tré, dong thoi giita rii ro va hiéu qua dugc nhan dién
1a n61 sinh, nghia la c6 sy trong quan véi phan du [16, 42]. Vi vay, tac gia st dung phuong phap SGMM
hai budc dé udc lugng mo hinh nham xir 1i vin d& vé noi sinh, phuong sai thay d6i, anh huong cia yéu tb
khong quan sat dugc va hién tuong tu twong quan [16, 21].

3.3. Dir liéu nghién ciru
Dit liéu str dung trong bai b4o nay tir ngudn Bankscope ctia 118 ngan hang thuwong mai tai 08 qudc gia gdm:
Campuchia, Indonesia, Lao, Malaysia, Philippines, Singapore, Thai Lan va Viét Nam, trong giai doan 2002-
2017 va dugc thong nhét quy ddi vé don vi tién té USD theo ty gia tién dia phuong/USD tir ngudn IMF.
Dit liéu ¢6 cau trac dit lidu bang va khong can bang. Tac gia loai bo nhitng ngan hang c6 it hon 5 nam bao
C40 lién tuc va ndm béo céo gan nhat nho hon 2016.
4. Két qua va thao luan két qua
Théng ké mb ta cac bién trong mé hinh nghién ctru dugc trinh bay ¢ bang 1.

Béng 1. Thong ké mé ta cac bién trong md hinh nghién ctru

Tén bién $é quan sét trﬁlgé oh | Poléch chuin n(h}éént;gt 151111 o
Lerner 1.694 0,108 1,504 2,583 1,621
ROA 1.694 0,017 0,053 0,052 1,568
ROE 1.694 0,561 0,280 4,099 0,911
ROD 1.694 0,073 0,625 11,956 19,320
Zscore 1.694 1,787 1,404 -0,293 30,396
LLPra 1.694 0,036 0,498 0,000 20,397

Bang 2 va bang 3 trinh bay két qua udc lwong cho mé hinh (3.1), (3.2) va (3.3) vé muc do anh hudng dén
nang lyc canh tranh (Lerner), hiéu qua (dai dién boi 3 thang do, gdbm ROA, ROE va ROD) va riii ro (Zscore)
clia cac ngan hang Pong Nam A, cu thé nhu sau:

* Tai mo hinh (1), (4) va (7) o bang 2 va bang 3 la woc luong Yéu t6 hiéu qud va rii ro dnh huéng dén
néng lwc canh tranh. Két qua cho thiy chi s6 ROA va ROD cua nam hién tai t tac dong tiéu cuc va c6 y
nghia thong ké 1én ning lyc canh tranh ngan hang. Diéu nay c6 thé giai thich boi gia thuyét “Quiet Life”,
khi nang lyc canh tranh cang tap trung vao mot s it cac ngan hang thi ngan hang cang c6 kha nang dua ra
mirc gia vuot xa chi phi cin bién dé gia tang loi nhuan. Tuy nhién, dé co thé tao ra va duy tri nang lyc canh
tranh trén thi truong, cac nha quan ly ngan hang sé tiéu t6n kha nhiéu ngudn luc, diéu nay lam tang chi phi
va giam loi nhuan. Do d6, vé lau dai, nang luc canh tranh ngan hang s€ suy giam. Két qua nay phu hop vai
cac nghién ctru cua [9, 48]. Trong khi do, chi s6 ROE cta ndm hién tai t tic dong tich cuc va c6 ¥ nghia
thong ké 1én ning lyc canh tranh. Két qua nay phu hop véi cac nghién ctru cua [11, 30, 44].

Hiéu qua (ROA va ROE) ¢ béc tré 1 co tac dong tich cuc dén nang luc canh tranh, ngoai trur hi€u qua do
luwong boi chi s6 ROD. Tuy nhién, & bac tré 2 ctia hiéu qua thi tac dong tiéu cuc dén nang lyc canh tranh &
mirc y nghia thong ké 1%.

Bén canh do, rui ro ciia ndm hién tai t tac dong ti€u cuc dén nang luc canh tranh, rui ro cang thép (Zscore
cang cao), nang lyc canh tranh cang 16n.

Chi sb Zscore & bac tré 1 ¢6 tac dong tiéu cuc dén nang lyc canh tranh tai mé hinh (1), tuy nhién tai mo
hinh (4) va (7), chi s6 Zscore tac dong tich cuc dén ning luc canh tranh. Nguoc lai, ¢ bac tré 2 clia Zscore
lai tdc dong tich cuc dén nang luc canh tranh tai mé hinh (1) nhung tac dong ti€u cuc dén nang lyc canh
tranh tai m6 hinh (4) va (7).

* Tai mé hinh (2), (5) va (8) ciia bang 2 va bang 3 wéc hrong yéu t6 nang lec canh tranh va riii ro dnh
hwong dén hiéu qua. Két qua bang 2 cho thiy, chi c6 mé hinh (8) udc lugng la phu hop va két qua chi ra
rang, nang lyc canh tranh ctia nam hién tai t tic dong tiéu cuc va co ¥ nghia thong ké 1én hiéu qua ROD,
phu hgp vai nghién ciru cua [9] va [14].

O bac tré 1 cua nang lyc canh tranh tac dong tiéu cuc dén hiéu qua ROD, tuy nhién ¢ béc tré 2 lai tac dong
tich cuc dén hidu qua ROD.

Bén canh do, tic gia tim thy tac dong tiéu cyc cua rui ro ¢ ndm hién tai t dén hiéu qua (ca ROA, ROE va
ROD) cua ngan hang, rui ro cang thap (Zscore cang cao) va pht hop véi gia thuyét “back luck” trong nghién
ctru ctia [7]. O bac tré 1 va bac tré 2 clia riii ro cling tac dong tiéu cuc dén hiéu qua ngan hang.
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Bang 2. Két qua uéc luong bing SGMM hai budc cho ning liuc canh tranh (Lerner), hiéu qua ROA, ROE
va ROD) va rti ro (Zscore)

Tén bién Lerner ROA Zscore Lerner
@) ) (©)] (4)
Lerner:; -0,0109*** ROA:1 -0,422*** Zscorexy -0,140%** Lerner.; | -0,0112%**
[-59,00] [-292,67] [-53,47] [-65,39]
ROA -1,230%** Lerner -0,000407*** Lerner 0,0414*** ROE 0,337***
[-29,33] [-3,36] [7,75] [125,86]
ROA:1 0,749%** Lerneri; -0,000179** Lernere.; 0,00886*** ROE¢4 0,0280%**
[30,51] [-1,99] [6,42] [7,95]
ROA:, -2,398*** Lerner., -0,0000183 Lerner., -0,00354** ROE:. -0,0150%**
[-66,01] [-0,33] [-2,20] [-8,37]
Zscore 0,0766*** Zscore 0,0296*** ROA 19,52%** Zscore 0,0311***
[47,42] [210,20] [287,74] [43,97]
Zscorer -0,0214%** Zscore 0,00291*** ROA:1 3,402%** Zscorery | 0,0331%**
[-18,63] [27,48] [61,16] [60,39]
Zscoret.p 0,0722*** Zscorex., -0,0155*** ROA:., 0,317*** Zscore., -0,0167***
[52,97] [-192,81] [13,21] [-21,03]
_cons -0,0423*** _cons -0,00739*** _cons 1,653*** _cons -0,146%**
[-6,75] [-14,06] [130,91] [-16,47]
N 1.337 N 1337 N 1337 N 1.337
AR A
Groups 118 Groups 118 Groups 118 Groups 118
Mean Vif 3,68 Mean Vif 2,06 Mean Vif 1,7 Mean Vif 1,38
Model test Pr:og’go%rz)iz Model test Prob ; 82620 ~ | Model test Pf%;gggz Model test Piogzggg
Sargan test Pro(t));6%r;2 - Sargan test Proglgo%rgz - Sargan test Prog72> 482'2: Sargan test Pr:o(t))zgc(:)h;z
At | Pbie | At | o> ooone| G o2 ogoo| Sl | PRt

Nguon: Tac gia tu tong hop dir lidu tir Bankscope.
* M6 hinh (3), (6) va (9) ¢ bang 2 va bang 3 trinh bay wéc leong yéu té nang luc canh tranh va hiéu qua
danh hwéng dén rii ro ngdan hang. Két qua bang 2 cho thdy chi mé hinh (6) va (9) 1a phi hop. Nang lyc canh
tranh ctia nam hién tai t cling tac dong ti€u cuc lén rai ro ngan hang, hay noi cach khac nang luc canh tranh
cang gia ting cang lam ting su 6n dinh (Zscore cao), rii ro ngan hang giam. Két qua nay ung ho gia thuyét
canh tranh 6n dinh va phi hop véi nghién ctru [40].
Ning lyc canh tranh ¢ bac tré 1 ciing tac dong ngurge chidu dén rui ro ngan hang. Tuy nhién & bac tré 2 thi
nang luc canh tranh tic dong cung chiéu véi rai ro ngén hang, ning luc canh tranh cang cao cang lam suy
giam sy 6n dinh tai chinh (Zscore cang thap), rui ro ngin hang cang cao.
Tuong tu, hiéu qua (ROE) ctia ndm hién tai t tic dong cung chidu véi rui ro, hay gia ting hiéu qua ROE s&
lam giam sy 6n dinh (Zscore thép), rui ro cang cao. Trong khi d6, hi¢u qua ROD lai tdc dong nguoc chiéu
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v6i rii ro ngan hang. Ty sudt sinh loi trén tong tién giri (ROD) cao anh hudng tidu cuc, 1am suy giam rui
ro, gia ting su 6n dinh cho ngan hang.
Hiéu qua (ROE va ROD) & bac tré 1 déu anh hudng tiéu cuc dén rai ro ngan hang (Zscore cao). Tuy nhién
& bac tré 2 cua hiéu qua lai anh hudng tich cyc dén rui ro ngan hang.
Bang 4 va bang 5 trinh bay két qua uéc lugng mé hinh (3.1), (3.2) va (3.3) vé mirc d6 anh hudng dén ning
luc canh tranh (Lerner), hiéu qua (dai dién boi 3 thang do gdm: ROA, ROE va ROD) va rai ro (LLPTA)
clia cac ngan hang Pong Nam A, két qua cho thiy:
Tai m6 hinh (10), (13) va (16), ca 3 thang do hiéu qua & nam hién tai t, & bac tré 1 va 2 déu anh hudng tich
cuc dén ning luc canh tranh, ngoai trir & béc tré 2 cia ROA. Trong khi d6, rii ro (LLPTA) & nam hién tai
t, & bac tré 1 va 2 déu anh hudng tiéu cyc dén ning luc canh tranh ngan hang, ddng thoi két qua nay co su
tuong dong véi két qua & bang 2 va bang 3.

Bang 3. Két qua udc luong bang SGMM hai budc cho nang lyc canh tranh (Lerner), hi€u qua ROA,
ROE va ROD) va rui ro (Zscore) (tiép theo)

Ngudn: Tac gia tu tong hop dir liéu tir Bankscope.

Tén bién ROE Zscore Lerner ROD Zscore
(5) (6) (1) (8) )
ROE:.1 -0,303*** | Zscorery | -0,484*** Lernert: | -0,0131*** ROD+.1 -0,230%** | Zscorew1
[-46,45] [-936,92] [-74,48] [-1523,62] [-689,60]
Lerner 0,00747%** Lerner 0,0523*** ROD -0,0813*** Lerner 0 007;38*** Lerner 0,0503***
[13,27] [9,42] [-74,62] [-55,66] [8,97]
Lernerc 0’001;39*** Lernerra |  0,00531 RODw | -0,00431** | Lerneri 01003'11*** Lernercy | 0,0113%**
[-6,23] [1,16] [-2,31] [-18,34] [3,48]
- ~ Kk - *kk _ Kk
Lernert. 0,00561%** Lerner2 | -0,00667 RODt- 0,00812%%* Lerneri2 | 0,00410 Lerner2 | -0,00608
[-20,30] [-2,30] [-5,85] [30,65] [-2,57]
Zscore -0,0100%** ROE -0,0129 Zscore 0,0555*** Zscore 0,254*** ROD 1,269***
[-12,01] [-0,73] [120,78] [1310,86] [545,72]
Zscorerr | -0,0189*** | ROE:.: 0,114*** | Zscorers | 0,0434*** | Zscoren: | 0,153*** ROD1 0,544***
[-17,11] [5,42] [60,86] [644.41] [132,27]
Zscorerz | -0,0147*** | ROE:2 -0,137*** | Zscoret. 0 002;;3*** Zscorerz | 0.0926*** | ROD:w2 | -0,0639***
[-12,20] [-9,05] [-5,67] [646.64] [-10,68]
~_cons 0,782*** _cons 2,656*** _cons -0,0329*** —cons -0.804*** ~_cons 2,621***
[53,41] [88,27] [-6,53] [-221.54] [156,25]
N 1337 N 1337 N 1337 N 1337 N 1337
Sf’ bién 112 S? bién 112 S? bién 112 Sf‘) bién 112 SfB bién 112
cong cu cong cu cbng cu cong cu cong cu
Groups 118 Groups 118 Groups 118 Groups 118 Groups 118
. Mean Mean Mean Mean
Mean Vif 1,14 Vif 1,45 Vif 1,27 Vif 1,19 Vif 1,15
Model Prob > chi2 Model Prob > chi2 Model F;rholk2>_> Model | Prob>chi2 | Model Prob > chi2
test = 0,0000 test =0,0000 test iy test =0,0000 test =0,0000
0,0000
Sargan Prob>chi2 | Sargan | Prob>chi2 | Sargan Pmbf chi2 Sargan | Prob>chi2 | Sargan | Prob > chi2
test = 0,2921 test =0,2503 test . test =0,3497 test =0,1953
0,2268
Arellano- | Prob>z= gl\_rBelolgg Prob>z= irégsg Prob>z= ':_Eggg Prob>z= ':‘_E:)Iﬁg Prob>z=
Bond test 0,0000 0,1206 0,4741 0,2130 0,1205
test test test test

Tai m6 hinh (11), (14) va (17), nang lyc canh tranh ndm ¢ hién tai t anh huong tiéu cuc dér} hiéu qua ROA,
nhung lai anh huong tich cyc dén ROD. Bén canh d6, két qua khong c6 bang ching cho thay nang luc canh
tranh tac dong dén hi¢u qua ROE. Két qua nay khac voi két qua ¢ bang 2 va bang 3.
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Trong khi d6, rii ro LLPTA & nam hién tai t, & bac tré 1 va 2 déu anh hudng tich cuc dén hiéu qua ROD.
Tuy nhién, ri ro LLPTA lai anh huong tiéu cyc dén hiéu qua ROE ngay ¢ nam quan sat, bac tré 1 va 2.
Dbi v6i hiéu qua ROA thi riii ro chi anh hudng tich cuc & ndm hién tai t, két qua khong tim thiy bang chimg
& bac tré 1 va 2 cta rui ro anh huong dén hiéu qua ROA. Két qua nay khac véi két qua ¢ bang 2, ngoai trir
anh huong cia riti ro dén hiéu qua ROE.
Cudi cling, tai mé hinh (12), (15) va (18), ning lyc canh tranh & nim hién tai t anh huéng tiéu cuc dén rii
ro, trong khi do, ¢ bac tré 1 va 2 cua nang luc canh tranh thi anh hudng tich cuc dén rui ro LLPTA cua ngan
hang. V& lau dai, két qua nay tuong dong véi két qua ¢ bang 2 bang 3.
O nim hién tai t, ca & bac tré 1 va 2 ctia hiéu qua ROD déu anh hudng tich cuc dén rai ro ngan hang, tuy
nhién hiéu qua ROA lai anh hudng tiéu cuc dén rii ro ngan hang. D6i véi hidu qua ROE & nam hién tai t
anh huong tich cuc dén rui ro, trong khi ¢ bac tré 1 va 2 cta hiéu qua ROE lai 4nh hudng tiéu cuc dén rui
ro ngan hang. Két qua nay khac voi két qua & bang 2 va bang 3.

Béng 4. Két qua ude lugng bang SGMM hai budc cho niang luc canh tranh (Lerner), hiéu qua
(ROA, ROE va ROD) va rui ro (LLPTA)

Tén bién Lerner ROA LLPTA Lerner ROE
(10) (11) (12) (13) (14)
Lerner 0,0337*** ROA:1 -0,596*** LLPTAt1 | -0,216%** Lerner.1 | 0,0358*** ROEt1 -0,308***
[257,65] [-7131,14] [-4725,04] [197,43] [-54,61]
ROA 0,670*** Lerner 0,000962*** Lerner -0,137*** ROE 0,419%** Lerner 0,000339
[47,11] [16,85] [-1592,27] [234,84] [0,45]
ROAw1 0,753*** Lernert.1 -0,000558*** Lerner.: | 0,00569*** ROEt1 0,0256*** | Lerner: | -0,00812***
[45,29] [-8,50] [84,41] [8,47] [-15,23]
ROA: -0,235*** Lerner.. -0,000426*** Lerner.o | 0,0350*** ROE:.» 0,0272*** | Lernert.2 -0,0122%**
[-28,48] [-7,25] [410,60] [12,30] [-29,05]
LLPTA -0,942%** LLPTA 0,00111%** ROA -0,0307*** | LLPTA -0,944%** LLPTA -0,0143***
[-8665,75] [3,39] [-4,31] [-3117,70] [-3,95]
LLPTAw1 -0,802*** LLPTAw1 0,000475 ROA:1 -0,108*** | LLPTAw1 | -0,801*** | LLPTAw | -0,0242%**
[-2678,94] [1,25] [-10,71] [-2092,50] [-6,22]
LLPTA:2 -1,177%%* LLPTAt2 -0,0000463 ROA:- -0,249*** | LLPTAw | -1,176*** | LLPTAw> | -0,0372%**
[-1344,32] [-0,12] [-28,73] [-1377,19] [-9,10]
_cons 0,211*** _cons 0,0269*** _cons 0,0647*** _cons -0,0297*** _cons 0,694***
[66,62] [122,63] [90,98] [-4,40] [39,44]
N 1337 N 1337 N 1337 N 1337 N 1337
Sf’ bién 112 Sf’ bién 112 Sf’ bién 112 Sf) bién 112 Sf) bién 112
cong cu cong cu cong cu cong cu cong cu
Groups 118 Groups 118 Groups 118 Groups 118 Groups 118
Mean Vif 111 Mean Vif 1,39 Mean Vif 1,17 Mean Vif 1,46 Mveii” 1,39
Model Prob > chi2 Model Prob > chi2 Model Prob > chi2 Model Prob > chi2 Model Prob > chi2
test =0,0000 test = 0,0000 test =0,0000 test = 0,0000 test = 0,0000
Sargan Prob > chi2 Sargan Prob > chi2 = Sargan Prob >chi2 | Sargan Prob >chi2 | Sargan Prob > chi2
test = 0.2844 test 0.3042 test = 0.3190 test = 02111 test = 0.3624
Arellano- Pmbf chi2 Arellano- | Prob>chi2 = | Arellano- | Prob>chi2 | Arellano- | Prob>chi2 | Arellano- | Prob > chi2
Bond test 0 2% m Bond test 0,3042 Bond test =0,3190 Bondtest | = 0,2111 | Bond test =0,3624

Nguon: Tac gia tu tong hop dir liéu tir Bankscope.
Bang 5. Két qua uoc luong bang SGMM hai bude cho nang luc canh tranh (Lerner), hiu qua
(ROA, ROE va ROD) va rui ro (LLPTA) (tiép theo)

Tén bién LLPTA Lerner ROD LLPTA
(15) (16) (17) (18)
LLPTAt1 -0,216*** Lernert1 0,0332%** RODt1 -0,189*** LLPTAw1 -0,217%**
[-3308,47] [262,77] [-6931,59] [-3497,37]
Lerner -0,137*** ROD 0,0537*** Lerner 0,0160*** Lerner -0,137***
[-1334,40] [63,37] [900,80] [-2157,99]
Lernert1 0,00619*** RODt1 0,0935*** Lernert.1 0,00528*** Lernert1 0,00528***
[76,80] [76,86] [251,11] [137,89]
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Lernert.o 0,0355*** RODt.2 0,0340*** Lernert.. 0,00150*** Lernert., 0,0350%**
[272,16] [43,90] [63,60] [314,72]
ROE 0,0797*** LLPTA -0,945*** LLPTA 0,0497*** ROD 0,0265***
[62,71] [-5816,96] [176,29] [46,78]
ROE:1 -0,0387*** LLPTAw1 -0,804*** LPTAu1 0,0525%** RODt1 0,0104***
[-39,41] [-2724,15] [174,56] [27,17]
ROEt.» -0,0319*** LLPTA:2 -1,179*** LLPTA: 0,0587*** RODt.» 0,00228***
[-25,35] [-1773,79] [185,16] [10,45]
_cons 0,0540*** _cons 0,225*** _cons 0,0713*** _cons 0,0549***
[29,73] [67,64] [49,49] [74,34]
N 1337 N 1337 N 1337 N 1337
So bién cong 112 Sf’ bicn 112 S0 bién cong 112 Sf’ bién 112
cu cOng cu cu cong cu
Groups 118 Groups 118 Groups 118 Groups 118
Mean Vif 1,52 Mean Vif 1,12 Mean Vif 1,39 Mean Vif 1,17
Prob > chi2 = Prob > chi2 Prob > chi2 Prob > chi2 =
Model test 0,0000 Model test = 0,0000 Model test = 00000 Model test 0,0000
Prob > chi2 Prob > chi2 Prob > chi2 Prob > chi2
Sargan test = 02245 Sargan test = 02552 Sargan test = 03005 Sargan test = 04625
Arellano- Prob > chi2 Arellano- Prob > chi2 Arellano-Bond Prob > chi2 Arellano- Prob > chi2
Bond test = 00,2245 Bond test = 00,2552 test = 0,3005 Bond test = 0,4625

Nguodn: Tac gia tu tong hop di liéu tir Bankscope
5. Két luan va ham y chinh sach
Bai bao nghién ciru anh hudng gitra nang luc canh tranh, hiéu qua va rui ro ca cac ngén hang thuong mai
bong Nam A, giai doan 2002- 2017. Tac gia sir dung nhiéu tiéu chi dé do luong hiéu qua nhu ty sut sinh
loi trén tong tai san (ROA), ty suat sinh loi trén von chu (ROE) va ty suét sinh loi trén tong tién giri (ROD).
Nang lyc canh tranh dugc udc lugng bdi chi s6 Lerner. Rui ro ngéan hang ciing dugc xem xét trén hai khia
canh 1a Zscore va LLPTA. Nghién ctru str dung phuwong phap GMM hé thdng hai bude dé uée lwong cho
mo hinh dir liéu bang dong. Tac gia léy bac tré 2 cho nang lyc canh tranh, cho hi€u qua va cho rii ro ngan
hang.
Két qua nghién ctru cho thiy, yéu té nang luc canh tranh (Lerner) va hiéu qua (ROA, ROE va ROD) ¢ nim
hién tai t va cac bac tré 1, 2 anh huong dén ruai ro (Zscore va LLPTA) véi mtic ¥ nghia 1%. Ngugc lai, yéu
t6 rui ro (Zscore, LLPTA) va hiéu qua (ROA, ROE va ROD) & nam hién tai t va bac tré 1, 2 ciing déu anh
huong dén nlct (Lerner) ciia ngan hang voi muc y nghia 1%. Bén canh d6, yéu t6 ning luc canh tranh
(Lerner) va rai ro (Zscore, LLPTA) anh huéng dén hiéu qua (ROA, ROE va ROD) véi mirc ¥ nghia thong
ké 1%, ngoai trir & bac tré 1, 2 ctia rai ro LLPTA khéng c6 anh hudng dén hiéu qua ROA (tai m hinh wéc
lwong (11) & bang 3) va ning lyc canh tranh nim hién tai t ciing khong anh huéng dén hiéu qua ROE (tai
mo hinh wéc Iuong (14) 6 bang 3).
Ngoai viéc cung cap nhiing ching ctr thyc nghiém c6 gia tri vé anh hudng gitra rui ro, nang luc canh tranh
ngan hang. Bai bdo cling c6 mot s6 ham ¥ cho nha quan tri ngén hang. Thu nhit, cac giai phap cai thién
nang suat, kiém sodt t6t chi phi huy dong dé nang cao nang lyc canh tranh vé 13 suét, bén canh kiém soat
t6t rai ro 1a diéu dic biét quan trong ma nha quan tri can quan tam dé giup gia ting loi nhuan ngan hang.
Thi hai, nha quan tri nén can nhéc chién luoc da dang hoa va chién luge tap trung vao linh vuc cho vay
truyén thong, sang loc khach hang vay dé vira 'phong ngira dugc rui ro vira giup gia tang loi nhuén ngén
hang. Diéu nay tré nén quan trong hon trong bdi canh hoi nhap sau rong nhu hién nay cua cac nudc Dong
Nam A. Tht ba, nha quan tri tiép tuc day manh tién trinh tai co ciu trong hé théng NHTM, nhat la cac
NHTM qudc doanh dé 1am lanh manh tai chinh caa cac NHTM ciing nhu ting kha ning canh tranh hiéu
qua hoat dong cia NHTM quéc doanh.
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