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Tém tit. Nghién ctiru mbi quan hé nhan qua gitra da dang hoa thu nhap véi lgi nhuan ngan hang vai dir lidu
bao gom 32 ngan hang thuong mai Viét Nam, giai doan 2007-2022. Tac gia si dung phuong phap wdc
lugng PVAR va kiém dinh Granger dé udc lwong méi quan hé nhian qua nay. Két qua nghién ctu cho théy,
t6n tai mdi quan hé nhan qua gilta da dang hoa thu nhap va loi nhuén ngén hang. Bén canh do, cac yéu to
dic trung nhu quy mo, von chu s hitu, tién gui va yéu té kinh té vi mo ciing anh huong dén méi quan hé
nhan qua nay. Pa dang hoa thu nhap cang cao thi 1gi nhuan cang 16n va nguoc lai lgi nhuan cang cao 1a
nguyén nhan thac day manh hoat dong da dang héa thu nhap ctia ngan hang. Tuy nhién, khi xem xét rui ro,
da dang hoa thu nhap cang cao cac ngan hang thu loi cang thip. Bang ching thuc nghiém nay 1a co so goi
y mot s6 chinh sach cho nha quan tri ngan hang, nha dAu tu va nha hoach dinh chinh séach.

Tir khéa. Pa dang hoa thu nhap, ty suat sinh 101, ngén hang, Viét Nam.

1. Giai thiéu

Duéi ap luc canh tranh cao hoic bi hip dan bai lgi nhuan tir cac hoat dong kinh doanh tai chinh, co ciu thu
nhap cua cac NHTM di thay doi dang ké tir nguon thu nhap 13i sang ca ngudn thu nhap phi 1ai (DeYoung
& Roland, 2001). Viéc da dang hoa cac ngudn thu nhap nham gia ting loi nhuan dugc thuc hién & thi truong
tai chinh My (DeYoung & Rice, 2004; Clark & Siems, 2002); & Chau Au (Lepetit va cong su, 2008;
Doumpos va cong su, 2016), & Chau A (Hidayat va cong su, 2012; Nguyen va cong su, 2016), hay tai thi
truong tai chinh Viét Nam (Sang & Trang, 2018; Minh & Thanh, 2020; Luu va cong sy, 2020; Tuin, 2022;
Diing & Anh, 2017).

Nhiéu hoc gia nghién ctru tic dong cua da dang hoa thu nhap dén lgi nhuan voi cac két luan trai chiéu. V6i
chién lugc da dang héa thu nhap, cac ngan hang co thé trai nghiém nhiéu loi thé nhu loi nhuan ting (Lee
va cong su, 2014a; Elsas va cong su, 2010; Brahmana va cong su, 2018; Tariq va cong su, 2021), loi ich
canh tranh hon khi xuét hién cac thi truong méi ndi (Amidu & Wolfe, 2013), pham vi kinh té (Meslier va
cong sy, 2014), giam thiéu rui ro (Delpachitra & Lester, 2013; Sharma & Anand, 2018). Tuy nhién, c6
nhiéu chi phi lién quan dén da ~dang hoa thu nhap nén khong phai ltc nao cling co6 191 cho cac ngan hang,
chang han chi phi thong tin bat dbi xang (Harris va cdng su, 1982), rui ro cao hon (Lepetit va cong su,
2008). Nghién ctru cua DeYoung & Roland (2001) cho rang, chién Iuoc da dang hoa thu nhap sé& 1am ting
chi phi ¢6 dinh lién quan dén viéc dau tu vao vén con nguoi va cong nghé, ¢ thé bién dong theo hudng
giam thu nhap hay giam loi nhuan diéu chinh rui ro (Mercieca va cong su, 2007). Hiéu mg nay khac nhau
gitta cac ngan hang khac nhau, da dang héa thu nhap c¢6 lgi cho ngan hang s hiru nha nudc va nude ngoai,
nhung bét loi cho cac ngan hang khong thudc sé hitu nha nudc (Luu va cong sy, 2020) va rai ro cao hon
(Lepetit va cong su, 2008). Bén nay van chwa c6 nghién ciru thong nhit vé da dang héa thu nhap co thé
giup ngan hang gia tang lgi nhuan hay khong (Luu va cong sy, 2020).

Da dang hoa thu nhap 1a chu dé thao luan lién tuc trong hoc thuat. Tuy nhién, cic nghién ciru trudc chi phan
tich mot chiéu tac dong cua da dang hoa thu nhap 1am ting hodc giam loi nhuan (Saunders va cong su,
2016; Cetin, 2018; Isshaq va cong su, 2019; Li va cong su, 2021; Andrzejuk, 2017; Maudos, 2017). Hau
hét, cac nghién ciru vé da dang hoa thu nhap déu tap trung vao cac ngan hang My hoic Chau Au (Lee va
cong su, 2014a). Tac dong 1An nhau gifta da dang héa thu nhap véi lgi nhuan ngan hang, dic biét & nén kinh
té méi ndi van chua duoc nghién ciru chuyén sau (Brahmana va cong su, 2018). Mic du, trén thé gisi cha
dé nghién ctru nay khong méi, nhung bdi canh, thoi gian nghién ctru hay phuong phap nghién ctru khac
nhau 1a diém moi.

Vé mit hoc thuat, hién tai chwa co nghién ctru nao phan tich tic dong nhan qua hai chiéu giira da dang hoa
thu nhap va loi nhuan c¢é diéu chinh rai ro ngoai trir nghién ciru cia Hwong & Huy (2023). Tuy nhién, diém
mMai cua nghién clru nay so vdi nghién ctru trude 1a ngoai viée xem xét tinh nhan qua gitra da dang hoa thu
nhép va loi nhuan ngan hang, bai bao co tinh dén cac yéu td dic trung ngan hang nhu vn chu so hitu, quy
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mo tong tai san hay tién giri ngan hang va cac bién dong méi trudng kinh té vi mo (ting truong GDP va
lam phat). Von chi sé hiru, quy mé hay tién giri ngan hang déu anh huong 1én loi nhuan va da dang hoa
thu nhap ngan hang (Rahmawati & Mardanugraha, 2023; Sahul Hamid & Ibrahim, 2021; Lee va cong su,
2014a; Rahmawati & Mardanugraha, 2023). Bén canh d6, ting truong kinh t& GDP va lam phét ciing anh
huong 1€n loi nhuan va da dang hoa thu nhap cua ngén hang (Sufian & Chong, 2008; Ongore & Kusa, 2013;
Rahman va cdng su, 2015). Trong nghién ciru nay, tac gia xem x¢ét cac bién dic trung ngan hang khong 1a
nguyén nhan nhung ¢ phai diéu Kién xiic tac tao ra sy phu thudc 1an nhau giira da dang hoa thu nhap va
loi nhuan ngan hang hay khong. Cung giai doan nghién cuu tir 2007-2022, hoat dong kinh doanh cua céac
NHTM thé hién kha day du tir nhitng bién dong ciia méi truong nhu khing hoang tai chinh toan cau 2008,
dai dich Covid 19, d6i méi cong nghé ké ca hiéu qua hoat dong ngan hang. Dac biét, nghién ctru xem xét
viéc thuc hién tai co cdu c6 anh hudong dén da dang hoa thu nhdp va lgi nhuan ngan hang trong dai han hay
khong (Waithaka & Kimencu, 2018; Batten & Vo, 2016).

Tai Viét Nam, thyc tién cho thay nhiéu NHTM thyc hién chién luoc da dang héa thu nhap di hon nhiéu
thap ky qua. Theo Quyét dinh s6 986/QD-TTg phé duyét Chién lugc phat trién nganh ngan hang toi nim
2025, dinh hudéng nam 2030, trong d6 muyc ti€u chinh Ia phan dau dén cudi nam 2025 ty trong thu nhap tu
phi d1ch vu dat khoang 16%-17%. Thuc tién cho thay, hé théng NHTM thuc hién tai co cau nham chuyén
d6i mé hinh kinh doanh dé giam sy phu thudc vao hoat dong tin dung, ting ngudn thu tir hoat dong phi 13i.
Theo bao cdo cliia ngan hang nha nudc giai doan 2014-2019, ty I¢ thu tir phi dich vu dao dong tang tir 12%
1én 14% tong thu nhap hoat dong kinh doanh ctia cac NHTM Viét Nam. Ngoai ra, hoat dong kinh doanh
phi tin dung cua nganh ting truong 15% trong nam 2023 khi hoat dong tin dung d6i dién mét s6 lyc can.
Nhu vy, ty trong thu dich vu van con thap so véi muc tiéu dit ra tai Chién luoc phat trién nganh ngan
hang. Nguén thu phi dich vu nhu thé tin dung, VNPay, Momo, Samsung Pay,.... van la dong luc chinh.
Trong khi phuong thirc thanh toan khong ding tién mat van con pho bién, khoang 50% dan s6 Viét Nam
chua c6 tai khoan ngén hang ddng nghia chua tiép can dich vu ngan hang s (Statista, 2019). Nhin goc do
tich cuc, nganh ngén hang Viét Nam con nhleu co hoi dé gia ting thu nhap tur phi dich vy, nhat 1a trong bdi
canh cong ngh¢ phat trién thuc day phat trlen ngan hang m&, ngan hang sd, ngan hang ban 1¢, ngan hang
xanh, dich vy dau tu tai chinh va sy phat trién manh cua Fintech. Tir 14p lun trén cho thiy mét khe ho
nghién ctru cho chii dé nay. Vi thé, nghién ciru mong muédn lap day khoang trong toan dién vé mdi quan hé
nhan qua giira da dang hoa thu nhap va loi nhuan ciia cac NHTM Viét Nam 1a rat can thiét.

Ngoai phan (1) gidi thiéu, bai bao dugc cau trac tiép theo 1a (2) co s& 1y thuyét va gia thuyét nghién ctu,
(3) mé hinh, phuong phép va dit liéu nghién ciu, (4) két qua va thao luan két qua nghién ctru va (5) trinh
bay két luan va goi y chinh sach.

2. Co s6 ly thuyét va gia thuyét nghién ciru

Theo Mercieca va cong su (2007), da dang hoa trong linh vure ngan hang 1a bao gdm viéc thuc hién da dang
hoa san pham va dich vu tai chinh, da dang hoa dia 1y va sy két hop da dang hoa dia Iy va kinh doanh. Da
dang hoa thu nhap 1 ty 1& gitra thu nhap ngoai 1i trén tng tai san (Tan & Floros, 2013; Li va cong su,
2021). Pa dang hoa thu nhap con duoc hiéu 1a sy thay doi ty 1é cua thu nhap ngoai lai trong t6ng thu nhap
cua ngan hang (Rose, 2002). Hay da dang hoa thu nhép la cach tirc dich chuyén tir cac hoat dong kinh doanh
truyén théng nham thu 13i nhu tién giri va tién vay sang cac hoat dong thu phi (Elsas va cong sy, 2010).
Loi nhuén 1a mac sinh 161 cia ngan hang, duoc xac dinh bang ty suat loi nhuan (Athanasoglou va cong s,
2008).

2.1. Ly thuyét danh muc dau tw hién dgi

Ly thuyét nay duoc khoi ngudn boi Markowitz (1952) va cho rang, ky vong muc sinh 161 dat dwoc, cac nha
dau tu co thé toi thiéu hoa rui ro thi truong bang viéc da dang héa danh muc dau tu. Ly thuyét nay quan
trong trong nghién ctru hiéu qua cia ngan hang (Atemkeng & Nzongang, 2006). Tuy nhién, loi nhuan téi
da thu dugc phu thuge vao tai san, ng phai tra, va chi phi don vi ma ngan hang phai chiu dé co tung loai tai
san (Atemkeng & Nzongang, 2006) Ung dung 1y thuyét nay vao viéc da dang hoa thu nhap, cho thay ngan
hang ky vong dé giam rui ro va gia tang hiéu qua hoat dong véi cac ngudn thu nhap 1a doc lap va khong co
tuong quan thuan khi rai ro xay ra va nguoc lai.

2.2. Ly thuyét tinh kinh té theo quy mé
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Ly thuyét tinh kinh té theo quy mo dugc phét trién boi Panzar & Willig (1977) va cho rang chi phi san xuat
trung binh s& giam khi doanh nghiép da dang hoa cac loai san pham va dich vu cung cap. Thi trudong canh
tranh ciing chia sé mot s6 nguon luc dung chung, tong chi phi san xuat giam xuéng, tir d6 lam cho hiéu qua
tang lén (Panzar & Willig, 1977).

Van dung 1y thuyét nay trong da dang hoa thu nhap tir cac dich vu ngan hang, viéc dung chung cac nguon
luc nhur cong nghé, nhan luc, co s¢ Vat chat, thong tin, v.v... s& tiét giam dugc chi phi, tir d6 hidu qua kinh
doanh c6 thé ting 1én. Khi da dang héa thu nhap tir cac dich vy, ngan hang ciing tan dung dugc Ky ning
quén 1y, kiém soat duoc riii ro, tir 6 riti ro 6 thé giam xudng.

2.3. Ly thuyét quyén lyc thi trwong

Ly thuyét quyen lyc thi trudng duge phat trién boi Shepherd (1986), cho ring thi phan caa doanh nghiép
tang 1én 1a biéu hién cua quyén lyc thi truong, lac d6 doanh nghiép co loi nhuan cao hon. Ap dung trong
ngan hang, v&i chién lugc da dang hoa san pham khi ngan hang c6 thi phan 16n sé& sir dung quyén luc thi
truong dé xac dinh gia ca va thu lgi nhuan (Shepherd, 1986). Nhu véy, hiéu qua kinh doanh cua ngén hang
bi anh huong béi cau trac thi trudng nganh (Olweny & Shipho, 2011). O thi truong tap trung, ngan hang
¢6 nhiéu kha ning tao ra loi nhuan bt thuong boi huy dong 13i suat thip va cho vay 1ai suat cao do doc
quyén (Tregenna, 2009). Tuy nhién, chi san pham khéc biét, cac ngan hang 16n méi co thé thuc hién quyén
lyc thi truong va kiém dugc loi nhuan khong canh tranh (Athanasoglou va cong sy, 2008). Vi vay, cac ngén
hang 16n véi thé manh vé thuong hiéu va chét lugng san pham, didu nay co thé ting gia san pham va dich
vu dé thu dugc nhiéu lgi nhuan hon.

2.4. Lwoc Khdo cdc nghién ciru lién quan

Dén nay van chua dong thuan quan diém vé da dang hoa thu nhap anh hudéng dén loi nhuan ngan hang
(Alouane va cong su, 2022). Ly thuyét danh myc dau tu hién dai duoc sir dung rong réi trong nghién ctru
tai chinh ngan hang (Meslier va cong sy, 2014; Sharma & Anand, 2018). Nghién cuu Brahmana va cong
su (2018) va Alouane va cong su (2022) cho rang, su thay dbi co cau thu nhap gitip cac ngan hang giam rui
ro va 6n dinh thu nhap. Co cau thu nhap da dang giup cai thién hiéu qua loi nhuan do tinh kinh té theo quy
md (Klein & Saidenberg, 2000). Ngoai ra, da dang hda thu nhap gitp cac ngan hang cai thién lgi nhuan
trén tai san va von cha s¢ hitu (Luu va cong su, 2020). Ngan hang sir dung da dang hoa thu nhap nham
nang cao hiéu suat, giam rui ro va canh tranh (Octavianus & Fachrudin, 2022).

Tuy nhién, Lee va cong su (2014b) cho thiy két qua trai chiéu gitra da dang hoa thu nhap va loi nhusn ngén
hang. Theo ly thuyét danh muyc dau tu hién dai, Adem (2023) cho ring, sau muc tdi vu viéc da dang hoa
thu nhap dan dén suy giam loi nhuan. Rahmawati & Mardanugraha (2023) ciing khang dinh, da dang hoa
thu nhép c6 tac dong tidu cuc dang ké 1én loi nhuan trén tai san va von cha & hiru. Ngoai ra, da dang hoa
dja 1y ciing tac dong tiéu cuc 1én loi nhuan trén tai san c6 diéu chinh rai ro (Khan va cong su, 2020).

2.4. Méi quan hé nhdn qua giita da dang héa thu nhdp va lpi nhugn ngén hang

M6t s6 nghién ctru trude di xem xét mdi quan hé nhan qua gitta da dang hoa thu nhap va loi nhuan doanh
nghiép (Lang & Stulz, 1994; Hyland & Diltz, 2002). Ton tai méi quan hé noi sinh nay vi da dang héa thu
nhap c6 thé anh huong dén loi nhuan, nguoc lai lgi nhuan ciing anh hudong dén da dang hoa thu nhap (Park
& Jang, 2013). Viéc giam lgi nhuan khong phai do chién luoc da dang hoa thu nhap tu than ma do cac quy
dinh gia nhép thi truong ngan hang (Schmid & Walter, 2012). Hon nira theo nghién cttu cua Park & Jang
(2013) va Sahul Hamid & Ibrahim (2021) chirng minh rang, viéc giam lgi nhuén co6 thé dugc giai thich
bang tinh ndi sinh tiém an cua quyét dinh da dang héa thu nhap. Tinh noi sinh tiém an ‘nay dugc néu ra boi
mdi quan hé nhan qua giira da dang hoa thu nhap va loi nhuan ngan hang. Loi nhuan thip c6 thé khai xuéng
cac quyét dinh da dang hoa thu nhap. Mat khac, da dang héa thu nhap cé thé duoc coi 1a hanh vi dau tu tir
cac ngan hang c6 du tai chinh va nang luc quan Iy dé gia tang loi nhuan. Nhu vay, loi nhuan ciing c6 thé
dugc xem la yeu t6 quyét dinh da dang hoa thu nhap va thuc hién & mic do nao. Do vy, bai béo nay ky
vong ton tai moi quan hé nhan qua gilra da dang hoa thu nhap va loi nhuan ngan hang, va dua ra gia thuyét:
Ton tai moi quan hé nhdn qud giita da dang héa thu nhdp va loi nhudn ngdan hang.

3. M6 hinh, phwong phap va dir liéu nghién ciru
3.1. M6 hinh nghién cwu

140



Tac gia: Dwong Thi Anh Tién

Tiép can nghién ciru ciia Park & Jang (2013) va Sahul Hamid & Ibrahim (2021), mé hinh nghién ciru duoc
dé xuat nhu sau:
Pro = aProj;_; +B;Divj; +B;Divijag + yControlitjae + €¢  (3.1)
Div = 8Divj_; +9;Pro;j; + 9;Proj¢j.g+ pControlicjae + ¢ (3. 2)
trong do6: Pro 1a loi nhuan (ROA) va loi nhuan diéu chinh theo riii ro (ROAag), dugc xac dinh theo cong
thie (Stiroh, 2006; Sahul Hamid & Ibrahim, 2021):
Loinhudn rongj; ROA;j; .
ROAi't - T6ng tai sanj; ' ROAadj’it - oROA;;’
Div 14 da dang héa thu nhap ngan hang, dugc tinh toan bang cong thic:
Div = MUrMPRION e (qrhg va cong s, 2009)
Tong tai san;;
Control 1a cac bién kiém soat, bao gdm vdn chu sé hiru (Eq), quy mé (Size), tién giri khach hang (Dep),
thuc hién tai co cau (Res), ting truong GDP va lam phat (IFR); i 1a ngan hang (i=1,2,..., n); t = 2007, ...,
2022; a.B,y, 6,9 va p 1a cac hé sb chan; lag 1a bac do tré. = ni + wie VGi 1 1a cac bién khong quan sat
duoc, p la cac sai sb ng?lu nhién.
Bang 1: Mo ta cach do ludng cic bién dugc sir dung trong nghién ciru

Tén bién  Céng thirc tinh Pon vitinh  Co sé 1y thuyét Nguédn dir liéu
Stiroh (2006), Sahul

Loi nhuan rong

ROA ROA = ———— % Hamid & Ibrahim Bankscope
ong tai san
(2021)
ROA Stiroh (2006), Sahul K
ROAw  ROAy= o % Hamid & Ibrahim Bankscope
(2021)
Carbo va cong su
. A a2 e 0 (2009), Rahmawati Bankscope
Div Thu nhap ngoai 13i/Tong tai san % &  Mardanugraha
(2023)
Ciac bién kiem sodt dic trung ngin hang
’ ] Rahmawati &
Eq Von chu s¢ hitu/tong tai san % Mardanugraha Bankscope
(2023)
Size Log(tong tai san) Lan Sahul Hamid & Bankscope

Ibrahim (2021)
Lee va cong su
(2014a), Rahmawati

= A 5 . , \ A N o 0,
Dep Tién gui khach hang/tong tai san % & Mardanugraha Bankscope
(2023)
Bién gia nhan gia tri bang 1 tu
Res nim 2011-2017! va bang 0 cho Téac gia dé xuat
cdc nam con lai
Cic bién Kiém sodt kinh té vi mé
Sahul Hamid &
< X . < 0 -
Gdp Tang truong GDP hang ndm % Ibrahim (2021) Quy IMF
IFR Ty 18 lam phat hang nim % Carbo va cong su Quy IMF

(2009)
Ghi chi: T Quyét dinh s6 254/QB-TTg ngay 01/3/2012 phé duyét Dé 4n “Co cu lai h¢ théng cac to chirc tin dung, giai doan 2011-2015”; Quyét
dinh sb 1058/QD-TTg ngay 19/7/2017 phé duyét Dé 4n “Co ciu lai hé théng céc t& chirc tin dung gin véi xir Iy no giai doan 2016-2020.

Ngudn: Téng hop tir cac nghién ciru ¢6 lién quan.

3.2. Phwong phdap nghién ciru

Tuong tu nghién cttu Sahul Hamid & Ibrahim (2021), bai bao dugc su dung phuong phap PVAR va ky
thuat phén tich nhan qua Granger dé udc luong mo6 hinh (3.1) va (3.2) theo trinh tu cac bude nhu sau:
Budc 1: Tac gia lya chon d6 tré tdi wu cho mé hinh (3.1) va (3.2) thoa man diéu kién CD 1a 16n
nhat; MBIC, MAIC va MQIC 1a nho nht.
Bude 2: Téc gia thyc hién klem dinh tinh dirng bang kiém dinh nghiém don vi (unit root test) Fisher
(Fisher-type test) va kiém dinh tinh 6n dinh cho dit liéu bang khong can bang.
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Budc 3: Sau khi kiém dinh tinh dirng va tinh 6n dinh cua di liéu, tac gia thyc hién ude lugng mod
hinh bang phuong phap PVAR va kiém dinh nhan qua Granger cho mdi quan hé nay.
Dé thyc hién kiém dinh nhan qua Granger Causahty thong qua ham hoi quy ¢6 dang:

Yt =a0+ Zﬁjyt_]‘l' Zp]Xt_]-l_ gt
= =

14 14
Xt:a1+ Zijt_]-l_ ZQJYt_J-F Ut
j=1 j=1

Trong d6, ao 1 hé sé chian; By, 75, 0; 1a cac hé sb hdi quy, e va vt 14 céc sai sb.

Gia thuyét:

Néu p; #0 va cb gia tri p-value < 0,05 nhung 6; c6 p-value > 0,05: Két luan sy bién dong cia X
12 nguyén nhan gay ra sy bién dong cua Y

Néu pj co  p-value > 0,05 nhung 6; # 0 va c6 p-value < 0,05: Két luan su bién dong cua Y: 12 nguyén
nhan gay ra su bién dong cua X

Néu ca p;j va 6; khac 0 va co y nghia théng ké (p-value 0,05): X;va Y tic dong qua lai 1an nhau.

Néu ca pj va 0; déu khong co y nghia thong ké (p- -value >0,05): Két luan X: va Y. doc 1ap véi nhau.

Thuc hién kiém dinh nhan qua Granger Causality thi s6 méc thoi gian (T;) cho mdi ddi twong phai
thoa man diéu kién T; > 5+2K, vai k do tré t6i da cua mdi bién trong mé hinh.

3.3. D ligu nghién ciru

Bo dir liéu nghién ciru ciia 32 NHTM Viét Nam bao gom céc ngan hang niém yét va chwa niém yét, giai
doan tir 2007-2022. Bién dic trung ngan hang duoc thu thap tir hai ngudn: (1) ngudn Bankscope cho giai
doan tir 2007-2016 (vi dit liéu thu thap tir Bankscope gan nhat 1a 2016), va (2) ngudn béo céo tai chinh hop
nhét da duoc kiém toan & Viét Nam cho giai doan tir 2017-2022. Bién kinh té vi mé duoc thu thap tir nguon
quy IMF. Nghién cru loai bo ngan hang c6 it hon 05 nim bao céo lién tuc va nam bao céo gan nhat nho
hon nam 2021. Ly do cac ngén hang bi loai bd vi s6 nim bao céo chua du tinh dai dién thoi gian phan anh
tinh chat hoat dong kinh doanh cta ngan hang. Théng ké mé ta cac bién trong mo hinh nghién ctru duoc
trinh bay ¢ Bang 2. ) )

Bang 2: Thong ké mo ta cac bién trong mo hinh

Tén bién  Sb quan sat Gia tri trung binh Do 1éch chudn  Gi4 tri nho nhit  Gia trj 16n nhit

ROA 452 0.012 0.009 0.001 0.060
Div 496 0.010 0.008 0.001 0.072
Eq 454 0.098 0.049 0.001 0.257
Size 455 13.643 1.122 10.010 18.648
Dep 455 0.599 0.175 0.071 0.850
Gdp 457 0.062 0.011 0.029 0.078
IFR 477 0.063 0.044 0.018 0.194

Ngudn: Tac gia ty tong hop tir dit liéu nghién ciru
Chi s6 loi nhuan ROA va da dang hoa thu nhap c6 gia tri trung binh 1an luot 13 0.012 va 0.01. Cing mau
nghién ctu, két qua nay tuong ddng vai két cua Luu va cong su (2020). Do léch chuin cua ROA va da dang
hoa thu nhap 1a 0.09 va 0.08, khong c6 sw chénh 1éch so véi gid tri trung binh, cho thay giita cac ngan hang
it co su khac biét vé da dang hoa thu nhép. Do léch chuan cia quy md ngan hang la 1.122 va gia tri trung
binh 13 13.643 cho thdy quy md tong tai san co su khac biét dang ké gitra cac ngén hang.

4. Két qua va thao luan két qua nghién ciru
Két qua kiém dinh hé s6 tuong quan giira cac bién cho thay khong c6 hién tuong da cong tuyén (Bang 3).
Mo hinh nghién ctru (3.1) va (3.2) Iya chon bac d6 tré 1 1a 6n dinh hon so véi cac bac do tré khac, dap ang
tiéu chi ctia phuong phéap udc lugng PVAR, dong thoi thoa man gia tri MBIC, MAIC, MQIC nho nhat va
gia tri CD 1a 16n nhat (Andrews & Lu, 2001; Sahul Hamid & lbrahim, 2021) (Bang 4).
Bang 3: Ma tran hé s6 twong quan giita cic bién trong mé hinh nghién ctru
Tén bién ROA Div Eq Size Dep Res Gdp IFR
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ROA 1.000
Div 0.002 1.000
Eq 0.207 0.055 1.000
Size -0.029 0.004 -0.224 1.000
Dep 0.034 0.016 -0.113 -0.001 1.000
Res -0.035 0.068 0.116 -0.061 -0.111 1.000
Gdp 0.020 0.055 0.047 -0.051 -0.034 -0.005 1.000
IFR 0.020 -0.015 0.160 -0.096 -0.026 -0.181  0.028 1.000

Nguon: Tac gia ty tong hop két qua xir 1y di ligu tir Stata.
Bang 4: Do tré lya chon theo phuong phap ude lugng PVAR

Bic d tré CD J Jpvalue  MBIC  MAIC MQIC
1 2770 0.000 0.000 0000  0.000  0.000
2 -5.260 0.000 0.000 0000  0.00  0.000
3 -6.789 0.000 0.000 0000  0.00  0.000
4 -8.832 0.000 0.000 0,000  0.000  0.000

’ Nguon: Téc gia ty tong hop ket qua xir Iy dir ligu tir Stata. :
Két qua kiém dinh tinh dung va tinh 6n dinh caa chuoi dit liéu théa man dieu Kién udc lugng PVAR khi
cac nghiém dac trung déu nam trong vong tron don vi (Hinh 1a va 1b).

Roots of the companion matrix Roots of the companion matrix
i -

Imaginary
0
Imaginary
0

0 d - 0
Real Real

Hinh 4.1a: Tinh 6n dinh PVAR Hinh 4.1b Tinh 6n dinh PVAR khi
khi loi nhuan do boi ROA loi nhuan do luona boi ROAdi.

Ghi cht: D& kiém dinh tinh dimg va tinh én dinh cho cac bién khi udc lugng theo PVAR, tac gia tinh sai phan gia tri cuia bién Size va Res, va ky
hiéu dSize va dRes.

Két qua Bang 5 udc lugng mé hinh (1) va mé hinh (2) cho thy, tic dong nhan qua kha manh giita lgi nhuan
ROA va loi nhuan diéu chinh theo rai ro véi da dang hoéa thu nhap cia cac NHTM Viét Nam. Noi cach
khac ¢6 sy phu thudc 13n nhau gitta da dang hoa thu nhap va loi nhuan ngan hang. Két qua nghién ciru nay
phu hop 1y thuyét danh muc dau tu hién dai, 1y thuyét quyén luc thi truong va gia thuyét ban dau. Két qua
nghién ciru ndy twong dong véi két qua nghién ctru ciia Sahul Hamid & Ibrahim (2021), Jouida (2018) va
Park & Jang (2013). Tuy nhién, khi xem xét rui ro, cic NHTM Viét Nam lam dung da dang hoa thu nhéap
quéa mirc c¢6 thé mang tac dung ngugc cho lgi nhuén ngén hang (bang chiing da dang hoa thu nhap tac dong
tiéu cuc 1én loi nhuan c6 diéu chinh theo rai ro voi mirc y nghia thong ké 1%, cot (6) mé hinh (2)). Ly gidi
diéu nay cho thay, ¢ giai doan nghién ctru cac NHTM Viét Nam gia ting quy m6 do sap nhép va tang von
diéu 1¢ theo yéu cau ciia nha nurdc, tao ra hién tuong “qua lon dé sup do” (to big to fail) (DeYoung va cong
su, 2009), trong trudng hop that bai hay sup dd, cic ngan hang nay duoc dam bao giai ctru nén thuong chi
quan néi long giam sat kinh doanh va it c6 dong huc trong kinh doanh. Vi thé thuc hién chién luoc da dang
hoa thu nhap ddi véi cac ngan hang nay s& lam giam hiéu qua loi nhuan. Nguoc lai, trong giai doan nghién
ctru, sy suy giam loi nhuan tir kénh cho vay & nhdm cac ngan hang 16n c6 thé thuc ddy nha quan tri tim dén
cac kénh dau tu thay thé nham bu dap loi nhuan (Nguyen, 2021). Mit khéc, cac ngan hang quyét dinh da
dang hoa thu nhap duge thiic ddy bai dong co ca nhan tir nha quan tri nhu hoan thanh chi tiéu kinh doanh
dé huong hoa hong, truc loi tir cac du an (Bermpei va cong sur, 2018). Thém vao do, giai doan khiing hoang
tai chinh, da dang héa thu nhap co thé 1a chién lugc cua cac ngan hang 16n dé tang strC Canh tranh va gianh
thi phan (Amidu & Wolfe, 2013). Cai thién sirc canh tranh théng qua da dang héa thu nhap chinh 1a nguyén
nhan dan dén cai thién loi nhuan (Sanya & Wolfe, 2011).
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Bang 5: Ué6c lugng theo PVAR giita da dang hoa thu nhap véi loi nhuan ROA

M&é hinh (1): Lei nhuan 1a ROA Mo hinh (2): Lgi nhuén diéu chinh theo rii ro

(ROAG:d)
@) O] ®) (4) ©) (6) @) ®)
ROA Deposit ROA; Deposit
ROAwr1y  -0.222*%** ROA¢.1) -4.494%** Div(.y -6.870*** Div(t.1 2.157***
[-9.01] [-9.75] [3.35] [5.17]
Divy — 0.552*** Div(.y -11.09%** Eqe-1 1.840*** Eqe-1) 0.323***
[-15.27] [-19.37] [3.48] [3.58]
Eqe-1 0.0149*** Eqe1 -1.214%** Depe-1 -1.564*** Depy) 0.534***
[2.92] [-12.18] [-8.51] [16.88]
dSizegy 0.000739***  dSize(.y 0.0154*** Gdpe-1 -20.16*** Gdpe-1) 3.281***
[3.46] [4.74] [-12.79] [10.86]
Depi1y  0.00494***  Dep.y -0.0840*** IFR(t-1) -1.457** IFR 1) -0.347***
[3.43] [-2.86] [-2.35] [-3.17]
dRest1y -0.0000546  dResq.y -0.0103 ROAujt1y  -0.0591** ROAujt1) -0.0110**
[-0.13] [-1.35] [-2.43] [-2.49]
Gdp1y — -0.120%** Gdp(t-1) 4.401%** dSize-1 -0.423*** dSizeg.1 0.0405***
[-8.09] [12.10] [-13.37] [9.31]
IFR¢y  -0.0212*** IFR-1) 0.0503 dRes.1 -0.472%** dRest.1 -0.00706
[-3.80] [0.44] [-13.54] [-1.06]
Div dRes Div dRes
ROAw1;  0.189*** ROA¢.1) 8.797*** Div(t-1 0.104*** ROAujt1y  -0.0642***
[12.46] [6.59] [6.08] [-2.63]
Divey — 0.198*** Div(1 -55.79%** Eqe-1 -0.0270***  Div(.y -72.18***
[12.12] [-18.00] [-5.75] [-15.28]
Eq-1) 0.0449*** Ede 3.623*** Dep(ty -0.00826***  Eq(x1 11.71%**
[9.70] [12.29] [-7.81] [20.11]
dSizer1y -0.000215*  dSizeg.1 0.0379*** Gdp(t-1) 0.0226 Size1) 0.0114
[-1.77] [2.72] [1.55] [0.45]
De(.y -0.00254** Dep(t-1) -0.222%** IFR-1) -0.00304 Dep(t-1) -1.680***
[-2.54] [-3.02] [-0.72] [-8.85]
dRest1y  -0.000673 dRes.1 -0.0169 ROAujt1y  0.000284* dRest.1 0.692***
[-1.64] [-0.85] [1.81] [17.72]
Gdpr1y  0.0767*** Gdp(t-1) 8.457*** Size.y 0.000336* Gdp(t-1) 22 .44%**
[5.63] [9.13] [1.87] [11.32]
IFRty  -0.00846* IFR(-1) 1.490*** Rest.1) 0.00200***  IFRy -1.071*
[-1.93] [5.44] [5.36] [-1.96]
Eq Gdp Eq Gdp
ROAr1 0.683*** ROA (-1 0.524*** Div(.y -4.630*** Div(ty 0.544***
[9.31] [13.79] [-15.41] [15.37]
Divy — 0.917*** Div(.y 0.810*** Eqey) 0.406*** Eqy) -0.0722***
[9.67] [15.35] [13.45] [-9.88]
Eqey) 0.512*** Eqey) -0.0922*** Depe-1y -0.0166* Depe-1) -0.0183***
[20.10] [-10.96] [-1.81] [-9.41]
dSizeg1y -0.00640***  dSize(.y -0.000377 Gdpe-1) 0.500*** Gdpe-1 0.271%**
[-7.18] [-1.16] [4.90] [8.84]
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M&b hinh (1): Lei nhuan 1a ROA Mo hinh (2): Lgi nhuén diéu chinh theo rii ro

(ROAadj)
Depey  -0.0223*** Dep-1 -0.0231*** IFR 1) 0.0167 IFR (-1 0.0353***
[-4.27] [-12.72] [0.51] [6.34]
dResey 0.0144%**  dResey  -0.00591%**  ROAugey  -0.000647  ROAages —0.000371
[9.62] [-8.55] [-0.49] [1.23]
Gdpey  -0.390%**  Gdpey  -0.00442 Sizeg 0.00278*  Sizews g oosggis
[-5.92] [-0.20] [-2.34] [-12.25]
IFR-1) 0.116*** IFR-1 0.0882*** Rest-1) 0.0136*** Rest-1) -0.000263
[5.89] [12.26] [6.16] [-0.60]
dSize IFR dSize IFR
ROAt1y  -73.92%** ROA1) 2.588*** ROAudj(t-1) 0.0108 Div(-1) 0.749%**
[-14.84] [20.99] [0.55] [5.02]
Divey — -138.0%**  Divey 2,211 %% Divie 2431%**  Equ 1.472%%x
[-15.54] [13.58] [14.17] [29.46]
Equy  15.85%**  Equ -0.0239 Equy 3520%**  Deppy  0.211%**
[16.73] [-1.17] [8.82] [16.02]
dSizeey 0.0303 dSizeey  -0.00280***  Sizewy 0.840***  Gdpey  0.228
[0.78] [-3.40] [29.94] [1.49]
Depey  0.803*** Dep-1 -0.0877*** Dep-1 -0.603*** IFR (-1 0.422%**
[3.69] [-15.46] [-5.67] [10.55]
dResgy  -0.120% dResey  0.0351%**  Resqy 0.0715***  ROAwjey -0.0107%**
[-1.84] [23.05] [-2.68] [-4.43]
Gdpy — 63.72*%** Gdp(t-1) 0.743*** Gdp(t-1) 49.70*** Size1) 0.0156***
[22.12] [13.73] [29.31] [7.19]
IFRt1  0.75 IFR 1) 0.319*** IFR 1) -0.079 Res.1 -0.00979***
[0.90] [16.74] [0.20] [-3.63]

N 387

Ghi chii: M6 hinh (1): wéc lugng mé hinh lgi nhudn ROA, m6 hinh (2) udc lugng loi nhuan diéu chinh theo rui ro ROA,;.

Ky hiéu *, ** va *** tuong tng véi mic y nghia 10%, 5% va 1%.

Nguon: Tac gia tong hop két qua xu 1y dit liéu tur Stata.
Ngoai ra, két qua Bang 5 cho thdy, theo thang do lgi nhuan ROA, ngoai trir bién thyuc hién tai co ciu, cac
bién kiém soat dic trung ngan hang nhu von chu s hitu, quy moé ngan hang, tién giri khach hang, va cac
bién kinh té vi mé (tang truong GDP va lam phat) déu tac dong 1én lgi nhuan va da dang hoa thu nhap cua
cac NHTM Viét Nam ¢ murc y nghia 1%. Loi nhuan va da dang héa thu nhap ngan hang gia tang nhd vao
loi thé tir von chu s hitu tang, loi ich kinh té& tir quy mo va viéc sir dung hiéu qua tién gui khach hang 1am
qué trinh chuyén héa nhanh tir tién giri thanh du ng cho vay. Cac nghién ctu thyc nghiém trude ciing im
thy tac dong cung chiéu gitra von chu sé hitu, quy mé ngan hang va tién gui 1én loi nhuan va da dang hoa
thu nhap ngan hang nhu nghién ctu cua Rahmawati & Mardanugraha (2023), Sahul Hamid & Ibrahim
(2021), Lee va cong sy (2014a), va Rahmawati & Mardanugraha (2023). Trong khi do, lam phat cang cao
1a nguyén nhan dan dén lgi nhuan va da dang hoa thu nhap ciia cac ngan hang cang giam. Két qua nghién
ciru nay phu hop véi thuc tién cua Viét Nam trong thoi ky khung hoang tai chinh 2008, lam phat gay ra su
sut giam gi4 tri tai san ngan hang, 1am cho tinh hinh hoat dong kinh doanh ciia ngan hang gap nhiéu bién
dong, anh huong dén sy an toan, thu nhap, chi phi va loi nhuan bi suy giam ciia cac NHTM Viét Nam. Két
qua nghién ciru ndy twong dong voi két qua nghién ctru ciia Sufian & Chong (2008), Ongore & Kusa (2013),
Rahman va cong sy (2015). Tuong ty, theo thang do lgi nhuén diéu chinh theo rui ro (ROAug), cac bién dai
dién dic trung ngan hang va kinh té vi mé déu tac dong 1én loi nhuan diéu chinh theo rui ro va da dang hoa
thu nhap ngan hang. Dic biét trong giai doan cac ngan hang thyc hién tai co ciu gia tang, loi nhuan diéu
chinh theo rui ro syt giam, bu lai da dang hoa thu nhap tir cac hoat dong phi 1ai tang 1én. Ly giai didu nay
cho thdy, giai doan nghién ciru, hé qua tir hoat dong yéu kém ctia cic ngan hang bai ng xau cao, tir naim
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2011-2017 day manh viéc thuc hién tai co cau va tiép tuc thuc hién Quyét dinh sé 689/QD-TTg vé Phé
duyét dé an “Co cau lai hé théng cac to chirc tin dung gan véi xir Iy ng xau giai doan 2021 - 2025”. Trong
khi d6, cong nghé s6 da hd tro ngan hang c6 do bao phi rong hon, tiét giam chi phi hoat dong, nang cao
nang lyc canh tranh, c6 diéu kién thuan loi trong viéc thuc hién da dang hoa thu nhép ngay cang cao hon.
Kiém tra tac dong cac cu shock cua cac chudi ROA, ROA.g;, va Div bang ham phan tig day IRF, cho thay,
chu yéu ¢t séc 1én loi nhuan diéu chinh theo rai ro c6 anh huéng manh dén da dang hoa thu nhap & giai
doan dau, nhung khong bi anh hudng ¢ cac giai doan tiép theo (xem Hinh 4.2a,b).

Két qua Bang 6 Biéu d6 ham phan &ng xung cho thdy, cac ¢t shock cua da dang hoa thu nhap (Div) ¢6 tac
do6ng manh Ién loi nhuan (ROA) ngan hang. Két qua nay chi ra rang, hoat dong da dang hoa thu nhap khong
anh huong dén loi nhuan & ky dau, nhung ting manh dan 1én cac ky tiép theo. Nguoc lai, mot phan tng
tiéu cuc tir lgi nhuan didu chinh theo rai ro ¢6 thé tao ra cu shock v6i da dang hoa thu nhép nhung cling tat
dan nhanh. Két qua nghién clru twong ddng voi mot s6 quan diém truéc, loi ich ciia da dang hoa thu nhap
c6 thé nhanh chong bién mat (anh hudng khong dang ké) vi cac khoan thu nhap phi 13i thuong bién dong
hon thu nhap tr 13i (Lepetit va cong su, 2008).

IRF ciing cho thiy, cac ct shock tir cac bién kiém soat giy ra 1a khong dang ké dén méi quan hé gita loi
nhuan ROA va lgi nhuan ROA.g; V&i da dang hoa thu nhap cia cac ngan hang thuong mai trong cac giai
doan dau va giai doan tiép theo. Pang chu ¥, ¢t shock tir quy md ngan hang 1én da dang hoa thu nhép va
loi nhuan bién dong manh & khoang thoi gian 4 ky (tir ky 1 dén ky 4), sau d6 6n dan va khéng con anh
hudng o cac giai doan tiép theo (Hinh 4.2a).

5. Két luan va goi y chinh sach

Bai bao nghién ctru méi quan hé nhan qua giita da dang hoa thu nhap va loi nhuan cia cac NHTM. Nghién
ctru stir dung mo hinh PVAR véi bac do tré 1 duoc chon dé udc luong moi quan hé nay.

Kiém dinh nhan qua Granger cho thay, t6n tai mbi quan hé nhan qua hai chiéu gitra loi nhuan va da dang
hoa thu nhap ngan hang. Cac bién kiém soat trong mé hinh nghién ctru déu anh huong 1én mbi quan hé
nhan qua nay. Xem xét cac cu shock cho thay, tac dong tir da dang hoa thu nhap sé tao ra ct shock dong
thuan manh dén loi nhuan bat dau tir ky thir 4 tré vé sau. Diéu nay cho thiy, da dang hoa thu nhap dang
lam gia tang loi nhuan. Tuy nhién, cic ngan hang da dang hoa ngudn thu théng qua hoat dong dau tur riii ro
néu lam dung qua muc s& dan dén rai ro cang cao va lgi nhuan diéu chinh theo rui ro bi sut giam.

. | e o e e
— ]
e | —
o e e - o v g e e B s E . amm smes  ewes o
| ]
] — : - —
— — v
= e mm mmam e - - = . S S
step . - ‘ . sfep
impulse : response impulse : response
Hinh 4.2a: Ham phan tng day IRF v&i mo Hinh 4.2b: Ham phan tmg day IRF véi mo
hinh (1) lgi nhuan duoc tinh theo chi s6 ROA hinh (2) lgi nhuan duogc tinh theo chi $6 ROA;

Bai bao goi y mot s chinh sach ddi v6i nha quan tri ngan hang, cac nha hoach dinh chinh sach cho cac
NHTM d6 1a: Thir nhat, ddi véi cac nha quan tri ngan hang can nghién ctiru mdi quan hé nhan qua hai chiéu
giita da dang hoa thu nhap va loi nhuan ca tinh dén riii ro nham c6 nhirng quyét dinh chién luoc kinh doanh
phit hop. Két qua nghién ctiu cho thiy, da dang hoa thu nhap khong xem xét khia canh tac dong cua rui ro,
ngan hang thyuc hién chién lugc da dang hoéa thu nhap s€ tao ra loi nhuan cao. Nguoc lai, khi xem xét rui
ro, cic ngan hang da dang hoa thu nhap sé& thu duoc lgi nhuan c6 didu chinh theo rui ro thip hon. Do do,
khi c4c ngan hang tao ngudn thu tir 14i sang ca ngudn thu phi 13i, yéu té rai ro cdn duoc chu trong dé cac
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nha quan tri ngan hang co chién lugc kinh doanh phit hop tao ngudn thu déng gdp vao loi nhuan tbi wru nhat
ma van dam bao an toan.

Thir hai, da dang hoa thu nhap phai d6i mat véi rai ro cao, cac ngan hang nén lya chon chién lugc tap trung
phat trién kénh cho vay tmyen thong Hon nira cac yeu t6 von chu s hitu, quy mo, sap nhép hay tai co cau
theo yéu cau nha nudc va yéu td kinh té vi mo 1a diéu kién xtc tac manh lam mdi quan hé gitta da dang hoa
thu nhap va loi nhuan tr& nén phy thudc 1an nhau hon. Do d6, cic nha quan tri ngan hang can nang cao
nang lyc quan tri, diu tu cong ngh¢ hién dai va dy bao chuan x4c dé han ché rai ro, gia tang loi nhuén. Déi
v6i ngén hang c6 quy m6 nho, dé tao ra loi nhuan nén tap trung kénh cho vay truyén thong hon mé rong da
dang hoa thu nhap vai tiém an riii ro cao. Dic biét, su thay d6i vé diéu kién kinh doanh, thi trudng tai chinh,
cac van ban phap ly dugc diéu chinh, .v.v... do vdy cac nha quan tri ngan hang can chi dong hon dé ung
pho v6i nhitng bién dong vi mo cua nen kinh té bang cach xay dung co ché chinh sach dy béo tt ddi voi
nhiing thay doi nay, nhimng ct s¢ ctia nén kinh té nham bao toan tai san, han ché phat sinh céac chi phi trich
1ap du phong rii ro tang thém, dua ra cac chién lugc phat trién hop 1y, dam bao kha ning sinh 16i va tang
su 6n dinh ngan hang.

Thir ba, néu cac yéu tb quy mo, tién guri khach hang, hay sap nhap anh hudng kha manh dén sy ton tai méi
quan hé hai chiéu giira da dang hoa thu nhap va loi nhuan. Trong khi d6, xét dén yéu té rui ro, viéc da dang
hoa thu nhap s& khong 1am gia ting loi nhuan. Vi thé, dbi véi nha hoach dinh chinh sach quan 1y nganh
ngan hang can co chinh sach, bién phap han ché mé rong quy mé hoat dong & cac linh vuc rii ro cao ma
ngan hang thiéu kinh nghiém va lgi thé. Cac nha hoach dinh chinh sach can c6 bién phap siét chat viéc st
dung tién gui khach hang cia ngan hang dé thyuc hién hoat dong dau tu co rai ro cao trong dai han nhu bét
dong san, chimg khoan va bao hiém.

5.2. Han ché va hwéng nghién ciru tiép theo

Han ché dau tién cua bai bao 1a chi xem xét dudi goc do loi nhuan va st dung thang do ty suat sinh 1oi va
do léch chuan ROA, trong khi loi nhuan con nhiéu thang do nhu chi s6 lgi nhuan truéc thué (PBT), ty 1¢
thu nhap 14i thuan trén tong tai san co sinh 151 (NIM), 'hay mé rong hudng nghién ctru hi¢u qua chi phi, hiéu
qua doanh thu véi da dang héa thu nhép. Ngoai chi sb ty 16 thu nhap ngoai 13i trén téng tai san, da dang hoa
thu nhap con do ludng theo chi s6 AHHI (do da dang gitra thu nhap chinh va thu nhap dich vu), hay ty 1¢
thu nhap ngoai 13i trén tong thu nhap. Hé thdng NHTM Viét Nam ¢6 quy md 16n nho khac nhau, c6 ngén
hang thudc nhom “big four’nén can nghién ciu mbi quan hé nhan qua nay trén timg nhom quy mo ngan
hang.
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Bang 6: Két qua phan tich ma trn phén rd phuong sai EFVDs (Lgi nhuan duoc do lwong bai chi sé ROA)

Bién
Bién Bién xung (Impulse variable) phan Bién xung (Impulse variable)
phéan ing
ung
ROA  Div Eq dSize Dep dRes Gdp IFR ROAy; Div Eq dSize Dep dRes Gdp IFR
ROA ROAj
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 1 0 0 0 0 0 0 0 1.00 1.00 0 0 0 0 0 0 0
2 071 023 0.00 0.04 0.00 000 0.02 0.00 2.00 069 000 0.00 016 003 007 0.03 0.01
3 068 026 0.00 0.03 001 000 0.02 0.00 3.00 051 000 0.08 018 003 005 014 0.01
4 067 026 0.01 0.03 001 000 0.02 0.00 4.00 043 002 010 015 006 005 019 0.01
5 067 026 0.01 0.03 001 000 0.02 0.00 5.00 039 004 013 014 007 005 017 0.02
6 067 026 0.01 0.03 001 000 0.02 0.00 6.00 033 008 017 014 006 005 015 0.02
7 067 026 0.01 0.03 001 000 0.02 0.00 7.00 028 014 020 013 005 0.04 014 0.02
8 067 026 0.01 0.03 001 000 0.02 0.00 8.00 025 019 022 011 005 004 012 0.02
9 067 026 0.01 0.03 001 000 0.02 0.00 9.00 023 023 022 010 005 004 011 0.02
10 067 026 0.01 0.03 001 0.00 0.02 0.00 10.0 022 024 022 010 005 004 011 0.02
Div Div
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 0.02 098 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 1.00 0.00 1.00 O 0 0 0 0 0
2 002 091 0.04 0.01 0.00 000 0.01 0.00 2.00 000 094 000 000 003 002 0.00 0.00
3 0.02 090 0.05 0.01 0.00 000 0.01 0.00 3.00 000 089 001 000 006 0.03 0.00 0.00
4 0.03 089 0.06 0.01 0.00 000 0.01 0.00 4.00 000 086 0.03 001 007 003 0.00 0.00
5 0.03 089 0.06 0.01 0.00 000 0.01 0.00 5.00 000 083 0.05 001 007 003 0.01 0.00
6 0.03 088 0.06 0.01 0.00 000 0.01 0.00 6.00 000 081 006 001 007 003 0.01 0.00
7 0.03 088 0.06 0.01 0.00 000 0.01 0.00 7.00 000 080 0.08 001 006 003 0.01 0.00
8 0.03 088 0.06 0.01 0.00 000 0.01 0.00 8.00 000 080 0.08 001 006 003 0.01 0.00
9 0.03 088 0.06 0.01 0.00 000 0.01 0.00 9.00 000 080 0.08 001 006 003 0.01 0.00
10 0.03 0.88 0.06 0.01 0.00 000 0.01 0.00 10.0 000 080 0.08 001 006 0.03 0.01 0.00
Eq Eq
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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Bién
Bién Bién xung (Impulse variable) phan Bién xung (Impulse variable)
phéan ing
ung
ROA  Div Eq dSize Dep dRes Gdp IFR ROA.; Div Eq dSize Dep dRes Gdp IFR
1 0.00 001 099 0 0 0 0 0 1.00 0.01 0.01 0.98 0 0 0 0 0
2 0.00 0.06 0.89 0.01 001 0.02 0.00 0.00 2.00 001 033 064 000 000 001 0.01 0.00
3 005 006 081 0.01 001 004 001 0.00 3.00 001 039 058 000 000 001 0.01 0.00
4 0.07 007 0.78 0.01 001 004 0.02 0.00 4.00 000 042 055 001 000 001 0.01 0.00
5 0.07 0.08 0.76 0.01 001 005 0.02 0.00 5.00 000 043 052 001 001 001 0.01 0.00
6 0.07 008 0.76 0.01 001 005 0.02 0.00 6.00 000 045 051 001 001 001 0.00 0.00
7 007 009 0.76 0.01 001 005 0.02 0.00 7.00 000 045 050 001 001 001 0.00 0.00
8 007 009 0.76 0.01 001 005 0.02 0.00 8.00 000 045 050 001 001 001 0.01 0.00
9 007 009 0.76 0.01 001 005 0.02 0.00 9.00 000 046 050 001 002 001 0.01 0.00
10 007 009 0.76 0.01 001 005 0.02 0.00 10.0 000 046 049 001 002 001 0.01 0.00
dSize dSize
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 0.15 000 004 081 0 0 0 0 1.00 0.01 001 001 098 O 0 0 0
2 019 021 0.10 0.40 001 001 009 0.00 2.00 0.00 0.07 0.00 070 001 002 019 0.00
3 0.17 027 0.09 0.36 002 001 008 001 3.00 0.01 012 0.02 052 005 002 026 0.01
4 0.18 029 0.08 0.34 002 001 007 001 4.00 0.01 0.16 0.02 045 008 001 025 0.02
5 0.18 029 0.09 0.34 002 001 007 001 5.00 0.01 0.17 0.02 043 009 001 024 0.03
6 0.18 029 0.09 0.33 002 001 007 001 6.00 0.01 0.16 0.03 042 008 002 024 0.03
7 0.18 029 0.09 0.33 002 001 007 001 7.00 0.01 0.18 0.05 040 008 002 023 0.03
8 0.18 029 0.09 0.33 002 001 007 001 8.00 0.01 020 0.07 039 008 002 022 0.03
9 0.18 029 0.09 0.33 002 001 007 001 9.00 0.01 021 0.07 038 008 002 022 0.03
10 0.18 029 0.09 0.33 002 001 007 0.01 10.0 0.01 021 0.07 037 008 002 022 0.03
Dep Dep
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 0.07 001 0.08 0.08 075 0 0 0 1.00 0.01 0.00 0.04 001 094 © 0 0
2 009 021 0.09 0.06 049 000 005 0.00 2.00 0.01 002 003 005 081 001 005 0.01
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Bién

Bién Bién xung (Impulse variable) phan Bién xung (Impulse variable)

phéan ing

ung

ROA  Div Eq dSize Dep dRes Gdp IFR ROA.; Div Eq dSize Dep dRes Gdp IFR

3 010 021 o011 0.06 046 001 005 0.00 3.00 0.01 0.05 0.07 007 066 001 012 0.02
4 010 021 012 0.06 045 001 005 0.00 4.00 0.01 0.11 0.09 006 057 001 013 0.1
5 010 021 012 0.06 045 001 005 0.00 5.00 0.01 0.15 010 006 054 001 012 0.1
6 010 021 012 0.06 045 001 005 0.00 6.00 0.01 0.16 010 006 053 001 012 0.01
7 010 021 012 0.06 045 001 005 0.00 7.00 0.01 0.16 010 006 052 001 013 0.1
8 0.10 021 012 0.06 045 001 005 0.00 8.00 0.01 0.16 010 006 052 001 013 0.01
9 010 021 012 0.06 045 001 005 0.00 9.00 0.01 0.16 010 006 052 001 013 0.01
10 010 021 012 0.06 045 001 005 0.00 10.0 0.01 016 010 006 052 001 013 o0.01
dRes dRes
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 0.13 001 o0.01 0.25 000 060 O 0 1.00 0.00 001 031 002 001 064 O 0
2 0.09 036 0.06 0.14 0.00 034 002 0.00 2.00 0.00 019 044 001 005 027 003 0.00
3 0.09 035 0.05 0.14 000 034 002 001 3.00 0.00 032 041 001 006 017 0.03 0.00
4 009 035 0.05 0.14 000 034 002 001 4.00 0.00 037 040 002 005 013 0.02 0.00
5 009 035 0.05 0.14 000 033 002 001 5.00 0.00 041 039 003 004 011 002 0.00
6 009 035 0.05 0.14 000 033 002 001 6.00 0.00 044 038 003 004 009 002 0.00
7 009 035 0.05 0.14 000 033 002 001 7.00 0.00 046 037 003 004 008 002 0.00
8 009 035 0.05 0.14 000 033 002 001 8.00 0.00 047 036 003 004 008 002 0.00
9 0.09 0.35 0.05 0.14 000 033 002 001 9.00 0.00 047 036 003 004 008 002 0.00
10 0.09 0.35 0.05 0.14 000 033 002 0.01 10.0 0.00 048 036 003 004 008 0.02 0.00
Gdp Gdp
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 0.12 001 0.02 0.15 0.00 0.02 068 0 1 0.01 0.02 0.06 000 001 003 087 0.00
2 0.07 024 0.1 0.15 005 004 041 0.2 2.00 0.01 0.11 010 009 004 002 061 0.02
3 0.08 030 0.01 0.14 004 004 037 0.02 3.00 0.01 0.11 0.08 0.17 003 002 055 0.03
4 0.08 030 0.02 0.13 004 004 036 0.02 4.00 0.01 0.10 0.08 017 004 002 055 0.03
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Bién

Bién Bién xung (Impulse variable) phan Bién xung (Impulse variable)

phéan ing

ung

ROA  Div Eq dSize Dep dRes Gdp IFR ROA.; Div Eq dSize Dep dRes Gdp IFR

5 009 030 0.02 0.13 004 004 036 002 5.00 0.01 0.13 009 015 005 002 051 0.03
6 009 030 0.02 0.13 004 004 036 0.02 6.00 0.01 015 009 015 005 002 049 0.03
7 009 030 0.02 0.13 004 004 036 0.02 7.00 0.01 015 009 015 005 002 049 0.03
8 0.09 030 0.02 0.13 004 004 036 0.02 8.00 0.01 015 009 015 005 002 049 0.03
9 0.09 030 0.02 0.13 0.04 004 036 002 9.00 0.01 015 009 015 005 002 049 0.03
10 0.09 030 0.02 0.13 004 004 036 0.02 10.0 0.01 015 009 015 005 002 049 0.03
IFR IFR
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0.00 0.00 0.00 0.00 000 000 000 0.00 0.00
1 0.19 002 0.08 0.06 000 001 008 055 1.00 0.01 0.03 0.00 001 004 002 004 084
2 0.18 022 0.06 0.04 0.06  0.07 0.09 029 2.00 0.01 002 034 003 014 001 002 043
3 024 018 0.09 0.03 0.07 006 007 025 3.00 0.01 011 036 007 013 001 004 0.27
4 024 018 011 0.03 0.06  0.07 0.07 0.23 4.00 0.01 015 035 007 011 001 009 0.22
5 023 019 o011 0.03 0.06  0.07 0.07 0.23 5.00 0.01 016 035 006 009 001 012 0.20
6 023 019 o011 0.03 0.06  0.07 0.07 0.23 6.00 0.01 018 035 006 009 001 012 0.19
7 023 019 o011 0.03 0.06  0.07 0.07 0.23 7.00 0.01 019 036 006 008 001 011 0.18
8 023 019 o011 0.03 0.06  0.07 0.07 0.23 8.00 0.01 022 036 006 008 001 010 0.17
9 023 019 o011 0.03 0.06  0.07 0.07 0.23 9.00 0.01 024 036 006 008 001 009 0.16
10 023 019 o011 0.03 0.06  0.07 0.07  0.23 10.0 0.01 026 036 006 008 001 009 015

Nguon: Tac gia tong hop tir phén tich dir liéu Stata.
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*** | OI CAM ON

Tac gia xin bay t6 long biét on sau sic va kinh trong dén Ban Lanh dao Truong Dai hoc Cong
nghiép thanh phé H6 Chi Minh (Pia chi: S6 12, Nguyén Vin Bao, Phuong 4, Quan Go Vép, thanh phd Ho
Chi Minh) da cap kinh phi thyc hién nghién ciru d& tai Phan tich mdi quan hé nhan qua giira da dang hoa
thu nhap vai loi nhuan va rii ro cia cic ngan hang thuong mai Viét Nam, mi s6: 22/2KTQNOL.
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THE CAUSAL RELATIONSHIP BETWEEN INCOME IVERSIFICATION AND
PROFIT OF VIETNAMESE COMMERCIAL BANKS
DUONG THI ANH TIEN
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Abstract. Studying the causal relationship between income diversification and bank profits with data
including 32 Vietnamese commercial banks, period 2007-2022. The author uses the PVAR estimation
method and Granger test to estimate this causal relationship. The research results show a causal relationship
between income diversification and bank profits. In addition, specific factors such as scale, equity, deposits,
and macroeconomic factors also affect this causal relationship. The higher the income diversification, the
higher the profit, and vice versa, the higher the profit is the reason to strongly promote bank income
diversification activities. However, when considering risks, the higher the income diversification, the lower
the banks' profit. This empirical evidence is the basis for suggesting some policies for bank managers,
investors, and policy makers.

Keywords. Income diversification, profitability, banking, Vietnam.

Ngay nhan bai: 15/11/2024
Ngay nhdn dang: 17/3/2025

154


https://www.statista.com/outlook/296/digitall-payments/vietnam#market-revennue
https://www.statista.com/outlook/296/digitall-payments/vietnam#market-revennue

