Tap chi Khoa hoc va Céng nghé, S6 66, 2023

TAC DPONG CUA NANG LUC CANH TRANH NGAN HANG DEN RUI RO
CUA CAC NGAN HANG THUONG MAI VIET NAM

NGUYEN THI KIEU NGA", VU TRONG HIEN, TU THI HOANG LAN
Khoa Tai chinh — Ngdn hang, Truong Pai hoc Cong nghiép Thanh phé Ho Chi Minh
*Tac gid lién hé: nguyenthikieunga@iuh.edu.vn
DOIs: https://doi.org/10.46242/jstiuh.v66i06.4992

Tém tit. Nghién ciru xem xét tac dong ctia niang luc canh tranh ngan hang dén rui ro cua cic ngan hang
thuong mai Viét Nam vdi cac thude do rui ro tin dung, rii ro v ng va rai ro hoat dong. Nghién ctu st
dung mau quan sat bao gdm 30 ngén hang thuong mai Viét Nam trong giai doan 2009 - 2021 va st dung
phwong phap hdi quy GMM dé kiém soat vin dé noi sinh tiém tang. Téac gia sir dung chi s6 Lerner dé do
luong nang lyc canh tranh ngan hang. Két qua nghién ciru chi ra rang viéc cai thién kha ning canh tranh
ngan hang gitp han ché rui ro tin dung cta cac ngan hang thuong mai Viét Nam. Tuy nhién, viéc cai thién
kha nang canh tranh ngén hang lai lam gia tang rui ro vd ng va rui ro hoat dong cua cac ngén hang thuong
mai Viét Nam. Két qua nghién ctru dua ra nhiéu ham ¥ quan trong gop phan han ché dwoc rai ro cua cac
ngan hang thwong mai trong giai doan nén kinh té c¢6 nhiéu bién dong hién nay.

Twr khéa. Nang luc canh tranh, Rui ro tin dung, Rui ro v& ng, Rui ro hoat dong, Ngan hang thuong mai.

1. GIOI THIEU

Su 6n dinh va phat trlen ctia hé thong ngan hang gitp thic day su tang trudng va phat trién ctia nén kinh té
(Nguyen, 2022). Ké tir sau nhitng ca sdc tiéu cuc xay ra trong nén kinh té, viéc cai thién ning luc canh
tranh ngan hang c6 thé gitp cho cic ngan hang hoat dong 6n dinh hon hay khéng di nhan dwogc nhiéu quan
tam tir cac nha nghién ctru va cac nha lam chinh sach (Danisman & Demirel, 2019). Cac nghién ctru trude
day da phan thuc hién tai cic qubc gia m6i ndi va cac qudc gia da phat trién véi cac két qua nghién ctru
khac nhau. Bai nghién ctru di sdu vao nghién ciru tac dong ctia ning luc canh tranh ngan hang dén rui ro tin
dung, rii ro v0 no va rai ro hoat dong cua cac ngan hang thuong mai Viét Nam. So véi cac nghién clru
trong nudc trude day chi xem xét tac dong cua ning lyc canh tranh ngan hang dén hiéu qua hoat dong kinh
doanh ctia ngan hang, hodc xem xét tac dong cua ning liwc canh tranh ngan hang dén rui ro v& no cua ngin
hang. Nghién ctru nay b sung thém cac bang chimg thuc nghiém vé tac dong cua ning luc canh tranh dén
céc loai riii ro khac nhau ctia cac ngan hang thuong mai tai mot qudc gia c6 thi trudng von can bién ma cac
nghién ctru trude day it quan tim dén hon 1a chi nghién ciru tac dong cua ning luc canh tranh dén hiéu qua
hoat dong cua ngén hang.

H¢ thong ngan hang Viét Nam dang phat trién trong xu thé hoi nhap qudc té ngdy cang sau rong, nhan dugc
nhiéu loi ich ciing nhu khong it bét loi tir chinh sy hoi nhap tai chinh toan céu nay. Theo do, mirc d6 canh
tranh gitra cac ngén hang thuong mai vdi nhau cling ngay cang gay gt va tac dong khong nho dén tinh & on
dinh cua ca h¢ thong ngan hang noi riéng va anh huong dén ca nén kinh té Viét Nam ndi chung. Vi vay, rat
can thiét dé nghién ctru tac dong cua niang lyc canh tranh ngan hang dén rui ro/ sy 6n dinh cta cic ngan
hang thuong mai Viét Nam nhdm dua ra cac ham y gbp phan han ché duoc rui ro ma cac ngan hang thuong
mai dang gép phai.

2. KHUNG LY THUYET VA TONG QUAN CAC NGHIEN CUU TRUOC PAY

2.1.Khung Iy thuyét nghién ciru
Nghién ctru ndy tiép can ning lyc canh tranh theo goc do vi mo. Theo Porter (1985), cac doanh nghiép c6
dugc 1gi thé canh tranh thong qua viéc co duge chi phi san xuét thip hon va/hoic ¢ duoc mic gia ban cao
hon do ¢6 su khac biét trong san phim so vé6i cac doanh nghiép khac. Theo d6, dé duy tri loi thé canh tranh,
cac doanh nghiép can cung cp cac hang hoa va dich vu da dang, c6 chit luong cao cling nhu san xuét voi
hiéu suét cao.

© 2023 Truong Pai hoc Cong Nghiép Thanh ph Ho Chi Minh



Tac Gia: Nguyé~n Thi Kiéu Nga va Cong sy

Theo Nguyén Thanh Phong (2010): “Nang lyc canh tranh cua ngén hang thuong mai la kha nang do chinh
ngan hang tao ra dé duy tri va phat trién nhiing loi thé v6n c6, nhdm ctng cb va mo rong thi phan, gia ting
loi nhuén va c6 kha nang chéng d5, vuot qua nhitng bién dong bat loi ciia moi truong kinh doanh”.
Vi vy, khi dé cap dén ning luc canh tranh ciia ngan hang thwong mai thi c6 thé hiéu 1a kha ning tao ra lgi
nhuén 16n thong qua giam thiéu cac khoan chi phi 13i vay va cac khoan chi phi hoat dong va/hoic da dang
hoa cac san pham, dich vu cta ngan hang.
Bén canh d6, nghién ctru ciing lugc khao khai niém vé céc loai rui ro clia ngan hang, trong d6 c¢6 i ro tin
dung, rii ro vO ng va rudi ro hoat dong.
Rui ro v& no 1a rai ro mot ngan hang khong c6 kha nang thuc hién cac khoan thanh toan nghia vu ng khi
dén han.
Rui ro tin dung c6 thé duoc hiéu 1a kha niang ngan hang xay ra ton that do bén vay ng ngan hang khong dap
tmg dugc cac nghia vu thanh toan theo cac didu khoan dd dwoc thoa thudn (theo Quyét dinh sd
493/2005/Qb-NHNN).
Riii ro hoat dong 14 riii ro do cac quy trinh ndi bd quy dinh khong day du hodc c6 sai sot, do yéu té con
ngudi, do cac 16i, sy ¢ ctia hé thdng hodc do cac yéu to bén ngoai lam ton that vé tai chinh (theo Thong tu
s6 40/2018/TT-NHNN).
C6 hai quan diém ddi 1ap vé mdi quan hé giita nang lyc canh tranh ngan hang va rui ro cua ngén hang. Pau
tién 1a quan diém “canh tranh - tinh d& d6 v&”. Keeley (1990) chi ra rang khi mtrc d canh tranh giira cac
ngan hang cang cao thi cang lam sut giam loi nhuan cta cac ngan hang. Vi vdy, cac ngan hang ganh chiu
rtii ro rat cao dé gia tang dugc kha nang sinh lgi. Bolt & Tieman (2004) chi ra rang khi cac ngan hang canh
tranh nhiéu hon c6 thé 1am cho mirc d thu thap thong tin vé ngudi vay s& it hon, dan dén ngan hang c6 thé
dé xuét cp tin dung khong phu hop va cho nhitng ngudi di vay co chat lugng tin dung thép.
Quan diém “canh tranh - tinh 6n dinh” chi ra cac ngan hang canh tranh hon dan dén hé théng ngan hang s&
6n dinh hon. Boyd & De Nicolo (2005) va mét sb tac gia khac di chi ra rang khi mirc 6 canh tranh ngan
hang sut giam thi cac ngan hang s& tinh mirc 14i suat cho vay cao hon dé Iya chon cac dy an c6 rui ro cao.
Boyd & De Nicolo (2005) ciing di phét trién mot md hinh giai quyét vin d& hop ddng tdi uu trong trudong
hop c6 riti ro dao dire va chi ra rang khi mirc d9 canh tranh giira cdc ngan hang cao hon thi 14i suét tién giri
cao hon va lii suat cho vay thip hon. Lai sudt cho vay thap hon lam giam di van dé rii ro dao dirc va cac
ngan hang dbi mat voi rai ro & mire thip hon.
Ly thuyét vé tic dong dich chuyén rui ro cua Martinez-Miera & Repullo (2010) chi ra rang khi gia ting sy
canh tranh gitra cac ngén hang s¢ lam gia tang tinh 6 6n dinh ciia cac ngén hang théng qua viéc lam giam di
1i suét cho vay din dén cit giam ty 18 v no cua nguoi di vay. Tuy nhién, diéu nay ciing dan den cac ngan
hang thuong mai s& giam bét cac khoan du phong ton tht cho vay va din dén sut giam tinh 6n dinh cua
ngan hang. Theo d6, ho du doan mdi quan h¢ giita canh tranh ngan hang va tinh on dinh ciia ngan hang c6
dang chit U.
2.2.Téng quan cac nghién ciru trude day
Cac ket qua nghién ctu trudc day tai cac quoc gia da phat trién va mai ndi thi khong thong nhét v6i nhau.
Mot s6 nghién ctru trude ddy ung hd quan diém “canh tranh - tinh d& d6 v’ chang han nhu nghién ciru ctia
Danisman & Demirel (2019), Santoso va cong su (2021). Tuy nhién, mét sO nghién ctru khac lai ing ho
quan diém “canh tranh — tinh 6n dinh” nhu Soedarmono & Tarazi (2016). Bén canh do, c6 mot s6 nghién
clru di cung cip bang chimg thuc nghiém khi chi ra méi quan hé phi tuyén dang U nguoc gitta ning luc
canh tranh ngén hang va tinh on dinh cua hé thong ngan hang, nhu nghién ctru ciia Martinez-Miera &
Repullo (2010). Két qua nghién ctru nay phii hop véi két qua nghién ctru cua Berger va cong su (2009) vira
chi ra nang lyc canh tranh cua ngén hang cao hon s& lam tram trong thém van dé no x4u ctia ngan hang
(ing ho quan diém “canh tranh - tinh 6n dinh”) vira chi ra ning luc canh tranh cta ngan hang cang cao s&
lam giam di x4c sudt mat kha ning thanh toan cua ngan hang (ung hd quan diém “canh tranh - tinh d& d6
vG”).
Keeley (1990) str dung miu quan st bao gdm céac ngan hang tai My vé6i két qua nghién ciru chi ra khi gia
tang canh tranh s& lam giam di tinh 6n dinh cua nganh ngan hang tai My. Két qua nghién ctru nay nhin
dugc nhidu ting ho tir cac nghién ctru sau d6 nhu Berger va cong su (2009), Beck va cong su (2013).
Soedarmono va cong sur (2013) chi ra rang cac ngan hang ¢ nang lyc canh tranh thap thi 6 mirc d6 rai ro
cao hon boi vi ty 16 vbn chi s hiru khong du dé bu dip mirc d6 chip nhén rai ro 16n hon. Amidu & Wolfe
(2013) xem xét mdi quan hé giita canh tranh ngén hang, da dang hoa thu nhap, va 6n dinh tai chinh bang
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viéc sir dung mau quan sat cac ngan hang tai 55 qudc gia da phat trién va dang phat trién trong giai doan
2000-2007. Két qua nghién ctru cta ho chi ra ring su canh tranh 16n hon 1am gia ting tinh 6n dinh trong hé
thong ngan hang

boi vi su canh tranh nhiéu hon c6 the lam cho cac ngén hang theo dudi da dang hoa thu nhap.

Fu va cong su (2014) sir dung mau quan sat bao gdm cac ngan hang trong khu vuc chau A — Thai Binh
Duong va nhdn thiy rang murc d6 nang luc canh tranh ngan hang cao hon ¢6 quan hé voi mirc do rui ro
ngan hang thap hon. Ket qué nghién ciru nay ciing phit hop véi Goetz (2018) khi nhan thy canh tranh ngan
hang cang 16n thi s& cit giam rui ro cua ngan hang do c6 su ting 18n trong kha ning sinh loi va chét luong
cua tai san.

Vo Xuan Vinh & Dang Biru Kiém (2016) xem xét tac dong ctia ning lyc canh tranh dén loi nhuén va sy én
dinh cua 37 ngén hang thuong mai Viét Nam trong giai doan 2006-2014 bang phuong phap udc luong cb
dinh (Fixed Effects) va udc lugng ngau nhién (Random Effects). Ho do luong tinh 6n dinh cua ngén hang
thong qua chi sé Z-score va do luong ning lyc canh tranh ciia ngan hang théng qua chi s6 Lerner. Két qua
nghién ctru chi ra viéc nang cao nang luc canh tranh cua ngan hang gitp cac ngan hang tao ra loi nhuan
cang cao va 6n dinh hon.

Nguyén Ptrc Truong va cong su (2018) ciing xem xét tac dong cla nang lyc canh tranh dén tinh 6n dinh
cua cac ngén hang thuong mai Viét Nam trong giai doan 2006-2017 bang phuong phap hoi quy GMM.
Mau quan sat bao gom 7 ngan hang thuong mai c¢6 vén nha nudc, 32 ngan hang thuong mai co phén, 6
ngan hang c¢6 100% von nudce ngoai. Tac gia do luong tinh 6 6n dinh ciia ngan hang thong qua chi s6 Z-score
va ty 1 ng xau, do luong ning lyc canh tranh cuia ngén hang thong qua chi s6 Lerner. Két qua lai chi ra
canh tranh ngan hang ting c6 thé dan dén bét 6n hon.

Hd Thay Ai & Nguyén Chi Ptrc (2021) xem xét tic dong cua canh tranh va quy mé ngan hang dén bién
dong loi nhuan ctia 17 ngan hang thwong mai Viét Nam trong giai doan 2008-2019 (theo quy) bang phuong
phap uéc lugng cb dinh (Fixed Effects) va udc lugng ngau nhién (Random Effects). Két qua nghién ctru
chi ra khi canh tranh gia ting thi rii ro ngan hang déi mat cang 16n, nhung quy mé hoat dong c6 thé gitp
cho ngan hang giam thiéu rui ro.

Thong qua viée luge khao cac nghién ciru truge day vé tac dong ciia nang lyc canh tranh ngén hang dén rui
ro cua cac ngan hang thi nghién ctru nhén thay gan nhu chi c6 cac bang chimg thyc nghiém tép trung ¢ cac
quoc gia moi ndi va da phat trién, con bo ngo rat nhidu bang chig thuc nghiém & cac qudc gia dang phat
trién va cac quoc gia co thi truong vbn cén bién. Tai Viét Nam, cac nghién cuu tap trung vao tac dong cia
ning lyc canh tranh ngan hang dén higu qua hoat dong cua cac ngan hang hay néu c6 nghién ctru tdc dong
ctia nang luc canh tranh ngan hang dén sy 6n dinh cua ngin hang thi lai tap trung vao nghién ciru yéu t6 rui
ro v0 ng cda cac ngan hang thuong mai. Nghién ciru nady xem xét tac dong ciia nang luc canh tranh ngan
hang dén rui ro cia ngan hang trén nhiéu thude do rui ro khic nhau dé c6 mot cai nhin phén tich tong quat
hon, bao gém rui ro v ng, rui ro tin dung, va rii ro hoat ddng cua ngan hang.

Dua vao khuén khé 1y thuyét ciing nhu cac nghién ctru thuc nghiém truée day trén thé gisi va tai Viét Nam,
nghién ctru dua ra gia thuyét nghién ctru nhu sau: Canh tranh ngdn hang gitip han ché hodc gia tang riii ro
cua cac ngan hang thuong mai.

3. PHUONG PHAP NGHIEN CUU

3.1. M6 hinh nghién ciru
Nghién ctru dya trén khudn khé 1y thuyét cling nhu cac nghién ctru thuc nghiém trude day trén thé gioi va
tai Viét Nam, trong d6 c6 nghién ctru cua Danisman & Demirel (2019), Santoso va cong sy (2021), dé de¢
xuat m6 hinh nghién ctru sau dé nghién clru tac dong cta ndng luc canh tranh ngan hang dén rui ro cua cac
ngan hang thuong mai. Cu thé hon, tac gia nghién ctru tdc dong nay trén 3 thude do rui ro khac nhau, bao
gOom rui ro vo ng, rui ro tin dung va rui ro hoat dong.

DEFAULT _RISK = B0 + p1 LERNER + 2 DTA + B3 ETA + B4 SIZE + p5 LOANTA + 6 TAG (1)
CREDIT _RISK = p0 + p1 LERNER + B2 DTA + 3 ETA + B4 SIZE + B5 LOANTA + B6 TAG  (2)
OPERATIONAL_RISK = B0 + p1 LERNER + B2 DTA + B3 ETA + B4 SIZE + p5 LOANTA + B6
TAG (3)
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Bén canh d6, nghién ctru ciing kiém dinh tinh phi tuyén trong tac dong cua nang lyc canh tranh ngén hang
dén rui ro cua cac ngan hang thuong mai thong qua phwong trinh hdi quy nhu sau:

DEFAULT_RISK = B0 + p1 LERNER + p2 LERNER? + B3 DTA + 4 ETA + 5 SIZE + p6 LOANTA
+B7 TAG @)
CREDIT _RISK = p0 + p1 LERNER + B2 LERNER? + B3 DTA + B4 ETA + B5 SIZE + p6 LOANTA
+B7 TAG 5)
OPERATIONAL_RISK = 0 + p1 LERNER + 2 LERNER? + B3 DTA + B4 ETA + B5 SIZE + 6
LOANTA + B7 TAG (6)

Trong do:

DEFAULT RISK: Rui ro v& ng
CREDIT_RISK: Rui ro tin dung
OPERATIONAL _ RISK: Rui ro hoat dong
LERNER: Nang luc canh tranh ngén hang
DTA: Tong tlen gui trén tong tai san

EQTA: Tong v6n chu s hitu trén tong tai san
SIZE: Quy md cia ngn hang

LOANTA: Téng du no cho vay trén téng tai san
TAG: Téc do tang trudng tong tai san

3.2.Bién nghién ciru

3.2.1. Bién ning luc canh tranh (LERNER)

Nghién ctru dya theo nghién ciru cia Samarasinghe & Uylangco (2021) dé tinh toan thudc do Lerner
nham do ludng ning luc canh tranh cta cac ngén hang thuong mai. Thude do nay ciing duoc sir dung phd
bién trong nhiéu nghién ctru, ching han nhu Berger va cong su (2009), Beck va cong su (2013). Cu thé
dugc tinh toan nhu sau:

LERNER=(P-MC)/P @)

Trong d6: P 13 mirc gia binh quan, dugc xac dinh bang ty s6 tong thu nhap ctia ngan hang chia cho tong tai
san.

MC la chi phi bién.
Chi s6 Lerner c6 gié tri cang cao nghia 14 c6 ning luc chi phdi cang 16n.
Tac gia tinh toan chi phi bién (MC) theo cac budc nhu sau:

- Hbi quy theo phuong phép binh phuong nho nhat théng thuong (OLS) theo mot s diéu kién rang
budc.

Ln(C) = a + B1In(Q) + B2(In(Q))? + BsIn(W1) + Ban(W2) + Bsin(W3) + BsIn(Q)*In(W1) +

B7In(Q)*In(W2) + BsIn(Q)*In(W3)+ Bo(In(W1))? + Bro(In(W2))? + B11(In(W3))* + Br2In(W1) *In(W2)+

Bu3In(W1)*In(W3) + Braln(W2)*In(W3) + 6 Year dummies +&  (8)

Trong d6: C 14 tong chi phi ldi vay va tit ca cac chi phi hoat dong khac cua ngén hang

Q la san lugng ngén hang duoc xac dinh bang téng tai san
Wl laty sO chi phi 1ai vay trén tong no phai tra

W2 laty so chi phi nhén sy trén tong tai san

W3 14 ty s6 chi phi hoat dong khac trén tong tai san

Cung véi cac diéu kién rang budc: B3+ p4 +p5=1; p6 + 7+ p8=0; p9 + P12+ p13=0; f10 + B12
+B14=0; 11 +B13+p14=0.

- Tir cac hé sé hdi quy wéce lwong duge & phuong trinh (8), tac gia dua vao phuong trinh (9) dé udc

tinh chi phi bién.

MC = 0C/0Q = C/Q*[p1 + 2*$2*In(Q) + B6*In(W1) + B7*In(W2) + f8*In(W3)] (9)
3.2.2. Bién rui ro v ng (DEFAULT RISK)
Theo Houston va cong su (2010), Lepetit & Strobel (2013) chi ra ring Z-score 1a mot thude do rui ro v&
no ngan hang dugc sir dung nhiéu trong cac nghién ctru. Bai nghién ctru nay st dung cach thie tinh toan
cua Lepetit & Strobel (2013) trong nghién ctru. Boi vi gia tri Z-score cang cao thé hién muc 6n dinh ngan
hang cang cao. Tac gia nhan thém gié tri (-1) nhdm 1am cho thudc do rui ro v& ng dé dang so sanh véi cac
thudc do rui ro khac trong nghién ctru nay.
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DEFAULT _RISK = - LN( M) (10)
- Sd.(ROA)
Trong do, ROA: ty suét sinh loi trén téng tai san, E/A: ty 1€ von chu s¢ hitu trén téng tai san, Sd.(ROA): do
léch chuén ciia ROA.
3.2.3. Bién rui ro tin dung (CREDIT RISK)
Nghién ctru dua theo nghién ctru ciia Houston va cong sy (2010) do luong rui ro tin dung thdng qua ty
1¢ chi phi trich 14p du phong rii ro tin dung trén téng du no cho vay.
CRERISK = Chi phi trlchwlap dw phong rii ro tin dung
Tong du ng cho vay
3.2.4. Bién rui ro hoat dong (OPERATIONAL RISK)

Theo Houston va cong sy (2010), nghién ctru sir dung d6 bién dong ciia ty 1é thu nhap 13i thuan (NIM)
dai dién cho murc do rui ro trong hoat dong kinh doanh ctia ngan hang. Ngan hang c6 gi4 tri NIM cang bién
dong 1a dén tir cac chién luge cho vay rui ro hon.

3.2.5. C4c bién kiém soat
Khi nghién ctru tac dong nay, nghién ctru dua vao cac bién kiém soat nhu sau:

an

Béng 1: Bién kiém soat

Tén bién o ‘, Dién gidi

DTA Tong tien gui trén tong tai san

ETA Téng von chu s& hiru trén téng tai san

SIZE Quy mb ngén hang, duoc do luong thong qua ngan hang In cia tong tai san
LOANTA | Tong du no cho vay trén tong tai san

TAG Téc d6 ting trudng tong tai san

3.3.Dir liéu

Nghién ctru sir dung miu quan sat bao gdm 30 ngan hang thwong mai Viét Nam trong giai doan quan sat
2009-2021, viéc lya chon giai doan quan sat nay chi yéu d¢€ tranh tac dong co thé cia khing hoang tai
chinh toan cau Ién rui ro cta cdc ngén hang thuong mai trong nghién ctru nay, dit liéu dugc thu thap tir cac
bao céo tai chinh thuong nién ctia cac ngan hang thuong mai Viét Nam da dugc kiém toan.

3.4. Phwong phap

Duya trén cac nghién ctru trude ddy nhu Nguyén Duc Truong va cong sy (2018), Danisman & Demirel
(2019) chi ra bién nang lyc canh tranh 1a mdt bién ndi sinh, c6 quan hé nhan qua véi bién phu thudc la
thudce do rui ro cua ngan hang. Vi vay, bai nay sir dung phuong phap hoi quy GMM hé thong nham giai
quyét van dé ndi sinh.

4. KET QUA NGHIEN CUU VA THAO LUAN

Béng 2: Thong ké mé ta

Bién nghién ctru Trung binh Trung vi Do 1éch chuén
DEFAULT RISK -4,11448 -4,00674 1,04352
CREDIT RISK 0,01076 0,00877 0,00851
OPERATIONAL RISK 0,00444 0,00345 0,00375
LERNER 0,18883 0,17802 0,12117
DTA 0,64323 0,64586 0,13278
ETA 0,09329 0,08157 0,04408
SIZE 32,30463 32,28037 1,25635
LOANTA 0,55734 0,57235 0,13045
TAG 0,20118 0,15411 0,23143

Nguon: Tdc gid tinh tir phan mém Stata 16

Béng 2 chi ra gia tri trung binh, gia tri trung vi va d6 1éch chuan cua cac bién nghién ciru. Mirc d6 trich lap
du phong rti ro tin dung cla cac ngan hang thuong mai Viét Nam trong giai doan quan sat nhin chung
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chiém khoang 1,076% trén tong du ng cho vay. Chi s6 Lerner nhin chung ctia cic ngén hang thuong mai
Viét Nam vao khoéng 0,18883, diéu ndy phu hop véi thyc tién tai Viét Nam khi thé hi¢n rang céc ngn
hang thuong mai Viét Nam canh tranh nhau trong qua trinh van hanh hoat dong kinh doanh. Tién gui cua
khach hang nhin chung chiém khoang 64,323% trén tong nguon Von cua ngan hang thuong mai. Von chu
s& hitu ctia ngén hang nhin chung chiém 9,329% trén tong ngudn von ctia ngén hang thuong mai. Tong du
ng cho vay nhin chung chlem khoang 55,734% trén tong tai san cua ngan hang thuong mai. Ngudn von ciia
ngan hang thuong mai chu yéu dugc st dung cho hoat dong cép tin dung cho khach hang. Ngoai ra, nghién
clru nhén thy toc do ting truong tong tai san cua cac ngén hang thuong mai nhin chung ¢ muc 20,118%
moi nam. Sy tang truong manh trong téng tai san co thé 1a do dén tir nhu:ng tac dong tich cuc cua dé an tai
co cAu hé thong ngan hang thuong mai cung véi su 6n dinh trong nén kinh té cling nhu trong hé théng ngn
hang. Ty 1¢ thu nhép 1ai thuan (NIM) nhin chung bién dong & muc 0,444% mdi nam.

Bang 3: Ma tran hé s6 twong quan

Def.ault Oper:ftlonal Cr?d“ Lerner Dta Eta Size Loanta Tag
risk risk risk
Default 1,0000
risk
Operational 0,3355
risk e 1,0000
Credit_risk - 0,0095 O*lf *6 4 1,0000
Lerner -0,0106 - 0,1695 0432011 0000
Dta ) 0,;}3,59 ) 0,;1227 0,0311 -0,0463 1,0000
Eta O,EklO 0’3*9*34 0,0379 0,0764 ) 041133 1,0000
. - 0,0942 -0,2259 0,2472 0,4505 0,3783 -0,6610
Size * sk sk ok ok sk 1,0000
Lowa | oo | 0121 | 00 | 02T [ 03 [ 0131 [ 0360 || gy
Tag 0,0657 0,0159 ) 0,;3340 0,0382 ) 0,;1},,14 0,0337 ) 0,;1132 ) 0111121 1,0000

Nguon: Tac gia tinh tir phan mém Stata 16

(*), (%), (***) tuong Ung voi ¥ nghia thong ké 1a 10%, 5% va 1%.
Bang 3 chi ra hé sb twong quan gitta cac bién nghién ctru ¢ trong bai. Trong do, hé sb trong quan giita
céc bién doc 14p v6i nhau trong nghién ciru nay déu khong vuot qua 0,7, vi vay hdi quy cta tac gia
khong xay ra van dé da cong tuyén nghiém trong lam anh huong den két qua udce lugng. Bén canh do,
tac gia ciing thyuc hién kiém dinh VIF va ciing chi ra ring khong xuét hién van dé da cong tuyen nghiém
trong lam anh huong dén két qua udc luong. Ngoai ra, tac gia ciing nhan thdy c6 nhiéu yéu t6 c6 tuong
quan voi rui ro tin dung, nhu thuéc do nang lyc canh tranh cta ngan hang (twong quan cung chiéu &
muc ¥ nghia 1%), quy md ngan hang (tuong quan cung chiéu & muc y nghia 1%), ty 18 tong du no cho
vay trén tong tai san clia ngan hang (tvong quan cung chiéu & mirc y nghia 10%), va toc do ting truong
tong tai san cia ‘ngén hang (trong quan ngugc chiéu & murc ¥ nghia 1%). Bén canh d6, tac gia ciing
nhén thiy c6 mbi twong quan nguoc chidu giita nang luc canh tranh ngin hang véi rui ro hoat dong
kinh doanh cua ngan hang ¢ murc y nghia 1%. Rui ro hoat dong kinh doanh va rui ro v& ng cling ¢6
tuong quan voi ty 1€ tong du ng cho vay trén tong tai san clia ngan hang (twong quan ngugc chiéu &
murc ¥ nghia 5%), ty 18 tong tién gl trén tong tai san (twong quan nguoc chiéu & murc y nghia 5%),
quy m6 ngan hang (twong quan cung chiéu & muc y nghia 1%), va ty 1& vén chu sé hiru trén téng tai
san (twong quan cung chiéu & muc ¥ nghia 1%).

Béng 04: Hoi quy GMM tac dong cua ning luc canh tranh ngan hang dén rui ro tin dung ciia cic ngén hang
thuong mai Viét Nam

Bién nghién ctru Hé s6 hoi quy Giatrit
C - 0,00046 -0,03
LERNER 0,03453*** 5,89
DTA - 0,00472* - 1,77
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ETA 0,04956%** 2,57

SIZE 0,00037 0,85
LOANTA ~0,01021%** -2.86

TAG - 0,01271%** - 1035

Nguon: Téc gida tinh tir phan mém Stata 16
(*), (**), (***) tuong g vdi y nghia thong ké 1a 10%, 5% va 1%.

Két qua hdi quy cho thy tac dong cung chiéu va co 'y nghia thong ké & mirc y nghia 1% ciia nang luc canh
tranh ngén hang (thong qua thuéc do LERNER) dén rii ro tin dung ciia cac ngan hang thwong mai Viét
Nam. Két qua hoi quy dat dugc ham y rang khi cai thién mirc d6 canh tranh clia cac ngan hang thuong mai
Viét Nam thi s€ gitip giam bot di rui ro tin dung cua cac ngan hang thuong mai. Trong mét thi truong canh
tranh, viéc cat giam 1ai suat cho vay s& lam cat giam chi phi vay muon va tang mirc d6 thanh céng cua cac
doanh nghiép, va dicu nay da gop phan lam tang tinh 6n dinh cta ngan hang thong qua viée cat giam do
nhay cam vdi rui ro tin dung. Diéu nay phu hop v6i quan diém “canh tranh — tinh 6n dinh” va phu hop voéi
két qua nghién ciru ciia Boyd & De Nicolo (2005), Fu va cong su (2014), V& Xuan Vinh & Ding Biru Kiém
(2016), Goetz (2018), Santoso va cong su (2021).

Ngoai ra, nghién ciru nhan thdy tdc dong ngugc chiéu va c¢6 ¥ nghia théng ké & muc ¥ nghia 10% cua ty 1¢
t1en guri khach hang trén tong nguon von cua ngén hang dén rui ro tin dung cta ngn hang. Diéu nay ham
¥ rang ngan hang huy dong tién giri khach hang nhiéu trong tong ngudn von ciia ngan hang s& giup cho
ngan hang giam baét di dugc ri ro tin dung.

Bén canh d6, nghién ctru nhén thay tac dong cung chiéu va c6 y nghia thong ké ¢ mirc y nghia 1% gitra ty
18 von chu s¢ hitu trén tong ngudn von cia ngén hang den riii ro tin dung ctia ngan hang. Diéu nay ham y
rang von chii s hitu chiém ty 1¢ cao trong tong nguodn Von cua ngén hang s€ 1am gia tang murc d rui ro tin
dung ctia ngan hang do cac ngan hang c6 thé sir dung ngudn von khong hiéu qua, dé xuat cap tin dung cac
dy an c6 mrc d6 rui ro cao.

Nghién ctru nhan thay tac dong nguoc chiéu va co y nghia thong ké ¢ mic nghia 1% gitra ty 1¢ tong du
no cho vay trén tong tai san ciia ngan hang dén rui ro tin dung cta ngan hang. Diéu nay ham ¥ ring khi du
no cho vay chiém ty 18 cao trong tong tai san cua ngan hang s€ 1am giam bgt di mire d rui ro tin dung cua
ngan hang, tip trung vao cac hoat dong truyén thong, han ché cac khoan dau tu khic c6 mic d6 ri ro cao
hon.

Cubi cung, nghién ctru cling nhén thdy tac dong nguoc chidu va c¢6 y nghia thng ké & mirc ¥ nghia 1%
glu:a tbe do tang truorng tong tai san ciia ngan hang dén rui ro tin dung ctia ngan hang. Diéu nay ham y rang
toc do tang truong tong tai san ciia ngan hang cang 16n sé cang lam giam bét di mirc d6 rui ro tin dung cua
ngan hang.

Bang 5: Hoi quy GMM tac dong phi tuyén cia ning lyc canh tranh ngan hang dén rui ro tin dung ciia cac
ngan hang thuong mai Viét Nam

Bién nghién ctru Hé s6 hoi quy Giatrit
C 0,04270** 2,19
LERNER 0,03988*** 3,92
LERNER? - 0,00649 -0,31
DTA - 0,00377 - 0,99

ETA 0,00310 0,13

SIZE - 0,00071 - 1,40
LOANTA - 0,01929%** -4,43
TAG - 0,01439%** - 7,01

Nguon: Téc gia tinh tir phan mém Stata 16

(*), (*%), (***) twong umg voi y nghia thong ké 1a 10%, 5% va 1%.
Nghién ctru tiép tuc thuc hién hdi quy dé xem c6 tac dong phi tuyén ctia ning luc canh tranh ngan hang dén
rui ro tin dung ctia ngan hang thuong mai Viét Nam hay khong theo nhu Martinez-Miera & Repullo (2010).
Két qua nghién ciru thé hién trong bang 5 chi ra khong tim thay dugc bang ching thyc nghiém vé tac dong
phi tuyén, mic di van ing ho tic dong cling chiéu va co y nghia thong ké ¢ mirc y nghia 1% ciia thude do
nang luc canh tranh ngan hang (LERNER) dén rui ro tin dung cua cic ngin hang thuong mai Viét Nam
nhu & trén bang 4. Vi vay, két qua nghién ctru kha 13 viing chic vé tac dong nay.
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Béng 06: Hbi quy GMM tac dong cta nang lyc canh tranh ngan hang dén rui ro v no cla cac ngin hang

Bién nghién ctru Hé s6 hoi quy Giatrit
C -0,37127 -0,13
LERNER - 1,40227* -1,72
DTA - 1,69449* - 1,70
ETA 1,69982 0,63
SIZE - 0,09086 - 0,90
LOANTA 0,80914 0,50
TAG 0,47467 1,17

Nguon: Téc gia tinh tir phan mém Stata 16
(*), (**), (***) tuong Ung vdi y nghia thong ké 1a 10%, 5% va 1%.

Két qua hoi quy cho thay tic dong ngugc chiéu va c6 y nghia théng ké & mirc y nghia bién 10% cua nang
luc canh tranh ngan hang dén rui ro v& no cta cic ngan hang thuong mai Viét Nam. Két qua hoi quy dat
dugc ham ¥ rang khi cai thién mirc d6 canh tranh ciia cac ngan hang thuong mai Viét Nam thi s& 1am gia
tang rui ro vO no cua cac ngan hang thuong mai. Canh tranh trong nganh dich vu tai chinh cang cao s€ lam
suy yéu kha nang sinh lgi cta cac dinh ché tai chinh. Vi vay, dé phuc hdi lai cac khoan ton that tai chinh,
cac dinh ché tai chinh c6 thé dau tu vao cac danh muc riii ro cao hon va lam gia ting rii ro v& no. Didu nay
phu hop véi quan diém “canh tranh — tinh d& d6 v&” va phu hop voi két qua nghién ciru ciia Danisman &
Demirel (2019), Nguyen buc Truong va cong su (2018).

Két qua ciing cho thay tac dong nguoc chiu va ¢ y nghia thong ké & murc y nghia 10% cua ty 1& tién gui
khach hang trén tong nguon vbn cua ngan hang dén rai ro v& ng nhu trong nghién clru tac dong cua nang
lyc canh tranh ngén hang den rui ro tin dung cta ngén hang. Diéu nay ham y rang ngan hang huy dong tién
giri khach hang nhiéu trong tong ngudn vén cua ngan hang s& gitp cho ngan hang giam bét di dwoc rii ro
v3 ng.

Béang 07: Hbi quy GMM tac dong phi tuyén cia nang luc canh tranh ngan hang dén rui ro v ng cia cac

ngan hang thuong mai Viét Nam

Bién nghién ctru Hé s6 hoi quy Giatrit

C -2,03214 -0,97
LERNER - 0,67139 -1,49
LERNER? 1,05779 0,70
DTA - 2,14364%** - 6,32

ETA 6,14686%** 3,92
SIZE - 0,04626 -0,78
LOANTA 0,66388 1,21
TAG 0,33620%** 4,95

Nguon: Tac gia tinh tir phdn mém Stata 16
(*), (**), (***) tuong tng vdi y nghia thong ké 1a 10%, 5% va 1%.

Két qua nghién ciru thé hién trong bang 7 chi ra khong tim thiy dugc bang ching thyuc nghiém vé tac dong
phi tuyén cta nang luc canh tranh ngan hang dén rdi ro vd ng cla cac ngan hang thuong mai Viét Nam.

Béng 08: Hoi quy GMM tac dong ctia ning lyc canh tranh ngan hang dén rii ro hoat dong cua cac ngén
hang thuong mai Viét Nam

Bién nghién ctru Hé s6 hoi quy Giatrit
C - 0,01904 - 1,53
LERNER - 0,01073*** - 5,58
DTA - 0,00639%** -2,90
ETA 0,04807*** 8,78
SIZE 0,00073* 1,81
LOANTA 0,00187 0,70
TAG 0,00260*** 4,25

Nguon: Téc gia tinh tir phan mém Stata 16
(), (*%), (***) tuong tng v6i y nghia thong ké 1a 10%, 5% va 1%.
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Két qua hdi quy cho thay tac dong nguge chiéu va c6 ¥ nghia thong ké ¢ muc y nghia 1% cua nang lyc
canh tranh ngan hang dén rui ro hoat dong cua cic ngan hang thuong mai Viét Nam. Két qua hdi quy dat
dugc ham y rang khi cai thién mirc d¢ canh tranh ctia cdc ngan hang thuong mai Viét Nam thi s& lam gia
tang rui ro hoat dong cia cic ngan hang thwong mai. Piéu nay phu hop voi quan diém “canh tranh — tinh
d& d6 v&” va phu hop véi két qua nghién ctru cia Danisman & Demirel (2019), HS Thiy Ai & Nguyén Chi
burc (2021).

Nghién curu ciing cho thay tac dong ngugc chiéu va c6 y nghia thong ké & mic ¥ nghia 1% ciia ty 1¢ tién
giri khach hang trén téng ngudn von cia ngan hang dén rui ro hoat dong, va tdc dong cung chidu va coy
nghia thong ké & muc y nghia 1% cia ty 1& von chu so hitu trén téng ngudn von cia ngan hang dén rui ro
hoat dong. Két qua nay ciing phi hop véi nghién ciru tac dong ciia ning lyc canh tranh ngén hang dén rui
ro tin dung cia ngan hang.

Béng 09: Hoi quy GMM tac dong phi tuyén ciia ning lyc canh tranh ngan hang dén riii ro hoat dong ctia
cac ngan hang thuong mai Viét Nam

Bién nghién ctru Hé s6 hoi quy Giatrit
C 0,02907 1,09
LERNER - 0,01060*** -5,31
LERNER? 0,02147* 1,91
DTA 0,00160 0,36
ETA 0,01871 1,22

SIZE - 0,00074 - 0,89
LOANTA - 0,00517 - 1,23
TAG 0,00151* 1,86

Nguon: Téc gia tinh tir phan mém Stata 16

(*), (**), (***) twong ng v61 y nghia thong ké 1a 10%, 5% va 1%.
Két qua nghién ciru thé hién trong bang 9 chi ra dugc bang chimg thyc nghiém vé tac dong phi tuyen clua
nang lyc canh tranh ngén hang dén rui ro hoat dong cua cac ngan hang thuong mai Viét Nam. Két qua
nghién ctru ung ho ca quan diém “canh tranh — tinh dé d6 v&” va quan diém “canh tranh - tinh 6n dinh” nhu
trong nghién clru cua Martinez-Miera & Repullo (2010). Canh tranh giita cac ngan hang thuong mai gia
tang vira c6 thé 1am gia ting vira co thé lam sut giam di rai ro hoat dong cua cac ngan hang thuong mai do
cac ngan hang thwong mai s& thay ddi cac quy trinh ndi bo trong ngan hang dap tmg thue tién kinh doanh
tai ngan hang.

5. KET LUAN VA HAM Y CHINH SACH

Bai nghién ctru xem xét tac dong cua nang lyc canh tranh ngén hang dén rui ro ctia cac ngan hang thuong
mai Viét Nam. Két qua nghién ciru chi ra rang viéc cai thién kha nang canh tranh gitra cac ngén hang giap
han ché rui ro tin dung cua cac ngan hang thuong mai Viét Nam. Diéu nay phu hop véi quan diém “canh
tranh - tinh 6n dinh”. Tuy nhién, vi€c cai thién kha nang canh tranh ngan hang lai lam gia tang rui ro v& ng
va rii ro hoat dong ctia cac ngan hang thwong mai Viét Nam. Diéu nay phi hop v6i quan diém “canh tranh
- tinh d& d6 v&”. Tac dong khac nhau nay c6 thé do didc trung cia céc loai rii ro khic nhau clia ngan hang
thuong mai. Viéc xem xét tac dong cua nang luc canh tranh ngan hang dén nhiéu loai rui ro khac nhau nhu
rui ro thanh khoan, rii ro don béy, rui ro danh muc, rdi ro thu nhép tir 11, rdi ro thu nhap ngoai 1ai... trong
céc nghién ciru tiép theo trong twong lai gitip nghién ctru ¢ cai nhin bao quét hon vé chii dé nghién ciru
nay.

Bai nghién ctru cling dua ra mot sé ham ¥ cin ning cao nang luc canh tranh cua cac ngan hang thuong mai
dé han ché rui ro tin dung nhu kiém soat, g0 bo cac rao can khoéng nhat thiét dé gia nhap vao thi truong;
hoan thién cac vin ban quy pham phap luat dé diéu tiét hop 1y nén kinh t& va hé thong ngan hang nham 6n
dinh hé théng; phat huy hiéu qua tdi da cta cong ngh¢é tai chinh tao ra sy da dang va khac biét trong cac san
pham vira thu hat dugc khach hang vira phan tan va han ché rui ro trong qua trinh van hanh hoat dong cua
ngan hang; chuan hoa cac quy trinh nghiép vu ctia ngén hang va doi ngii can bd nhan vién ngén hang. Bén
canh do, c6 thé han ché rui ro tin dung thong qua viée thu hut huy dong tién giri cua khach hang véi nhiéu
loai san phim tién giri khac nhau phu hop voi nhidu déi twong khach hang; chi trong gia ting toc do ting
truong tong tai san ctia ngan hang.
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EXAMINING THE IMPACT OF BANKING COMPETITIVENESS ON RISK
IN VIETNAMESE COMERCIAL BANKS
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Abstract: This paper analyzes the effect of banking competitiveness on credit risk, default risk, and
operational risk in Vietnamese commercial banks. Using a sample of 30 commercial banks operating in
Vietnam between 2009 and 2021, the authors employ the GMM regression method to control for potential
endogeneity and measure banking competitiveness using the Lerner index. Results show that improving
banking competitiveness can limit credit risk, but it can also increase default risk and operational risk. The
findings have important implications for managing risks in commercial banks during periods of economic
volatility.

Keywords: banking competitiveness, credit risk, default risk, operational risk, commercial banks.
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