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Tom tat. Nghién ctu wdce lugng ning luc canh tranh va xem xét cac yéu té tac dong dén nang lyc canh
tranh cua cac ngan hang thuong mai Pong Nam A. Dir liéu nghién ctu tir ngudn Bankscope ciia 118 ngan
hang thuong mai Péng Nam A giai doan 2002-2017. Bai viét sir dung chi s6 Lerner, HHIasset VA HHIpeposit
dé do ludng ning luc canh tranh ciia ngan hang va cac phwong phap wdc luong cho dir liéu bang khong can
bang. Két qua cho thdy ning luc canh tranh cua cac ngan hang thuong mai Pong Nam A 13 kha cao. Bong
thoi, két qua nghién ciru chi ra cac yéu té bao gom: do tré caa Lerner va HHI, von ngan hang, quy mo, da
dang héa thu nhap, tién giri khéch hang va sé hiru nha nudc déu tac dong dén ning luc canh tranh ngan
hang. Bén canh dé, cac yéu té dic trung cua nganh, yéu t6 kinh t& vi mé va khing hoang tai chinh nim
2008 ciing tac dong dang ké dén ning luc canh tranh ngan hang.

Tir khoa. Chi sb Lerner, HHI, ning luc canh tranh, ASEAN, ngan hang thuong mai.

MARKET POWER STUDY OF COMMERCIAL BANKS IN ASEAN

Abstract. This research examines factors that potentially affect the market power of the commercial banks
in the ASEAN. Our data include 118 ASEAN banks from Bankscope during the period from 2002-2017.
We use HHI asset, HHIpeposit and Lerner index to measure bank market power. Employing panel data analysis,
we find that thepower market of the commercial banks in ASEAN is quite high. We also find that other
factors significantly affect the banks’ market power including the equity ratio, size, the ratio of non-interest
income, the ratio of deposits, state ownership, the ratio of banking sectorassets, the ratio market
capitalization, asset growth, inflation, GDP growth, and crisis finance. In addition, industry-specific factors,
macroeconomic factors, and the 2008 financial crisis also significantly affected market power banking.
Keywords. Lerner index, HHI index, competitive power, ASEAN, commercial bank.

1. GIOI THIEU

Ning luc canh tranh dugc xem |12 yéu té ndi tai rat quan trong trong hoat dong kinh doanh ciia ngan hang.
Trén thé gidi, chi d& nay dwoc nhiéu hoc gia nghién ctru nhu (Delis, 2012; Fu, Lin, & Molyneux, 2014;
Love & Peria, 2015; Schaeck & Cihéak, 2014; Tan & Floros, 2013), tuy nhién ¢ thi trudng ngdn hang méi
noi bong Nam A Vﬁn chua nhiéu. Nang luc canh tranh (do luong bei chi s6 Lerner) duge xac dinh theo
céch tiép can phi cau trdc thi truong nhu nghién ciru (Dién, Hoang, & Nga, 2018; Fu, Lin, & Molyneu,
2014; Vinh & Tién, 2017) hay nang lwc canh tranh duoc do luong bang chi so HHI trén phuong di¢n téng
tai san va huy dong (HHIAsset va HHIDeposit) duoc xac dinh theo cach tiép can truyén thdng theo md
hinh SCP nhu nghién ctru (Khan, Ahmad, & Gee, 2016; Udom et al., 2016; Vinh & Tién, 2017). bac biét,
khi phén tich nang luc canh tranh ngan hang, cac nghién ctru trudc chua do ludng nang lyc canh tranh ¢
nhiéu céch tiép can khac nhau ngoai trir nghién ciru Vinh and Tién (2017) cho cac ngan hang thwong mai
Viét Nam. Bén canh d6, van dé nay can 1am rd yéu té nao 1a nén tang thiic day nang luc canh tranh cua cac
ngan hang ngay mot nang cao? Véi mic tac dong cua cac yéu to 1a bao nhiéu va yéu t6 nao tac dong manh
nhat? Chi c6 nghién ctu Vinh and Tién (2017) sir dung chi s6 Lerner, phan tich cac yéu té tac dong dén
ning lyc canh tranh cho cac ngan hang Viét Nam nhung chwa dit trong béi canh khang hoang tai chinh dé
phan tich. Bi canh cac ngén hang thwong mai Chau 4 Thai Binh Dwong, nang lyc canh tranh ngén hang ¢
mure kha cao (gié tri Lerner trung binh 1a 0,31) (Fu et al., 2014). Trong khi do, ndng lyc canh tranh cua cac
ngan hang thuong mai Dong Nam A cao hay thép, ciing can dwoc kiém chung. Nhan thdy khoang tréng ¢
cac nghién ctru trudc va sy can thiét ciing nhu vai trd quan trong trong viéc cung cap cac bang ching thuc
nghiém dé 1am thdng tin cho cac nha quan Iy va céc nha hoach dinh chinh sach c6 thém co so tham khao.
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Nghién ctru nay do luong nang luc canh tranh ngan hang thong qua st dung chi s6 HHI (theo cach tiép can
cau trac thi truong, mé hinh SCP) va chi so Lerner (cach tiep can phi cau tric, mo hinh cua to chirc NEIO),
dong thoi xem xét muc tac dong cua cac yeu to den nang lyc canh tranh ngan hang thuong mai ¢ Pong
Nam A.

2. TONG QUAN LY THUYET VA GIA THUYET NGHIEN CUU

Nang luc canh tranh la kha nang canh tranh, hay la kha nang gia téng thi phan dat duoc lgi nhuan siéu
ngach (M. Porter, 1998) hay kha nang gianh thang loi hay lgi thé cua chu the canh tranh trong viéc thuc
hién cung muc ti€u nao do trén thi truong” (Nguyen 1999). Phan tich cac yéu t6 tac dong dén nang luc
canh tranh ngan hang, phan I6n tap trung vao yeu t6 do tré cua nang lyc canh tranh (Delis, 2012; Koetter,
Kolari, & Spierdijk, 2008), yéu té hiéu qua (Alhassan & Biekpe, 2016; FungaCova, Pessarossi, & Weill,
2013), yéu t6 rai ro (Fu et al., 2014; Leroy & Lucotte, 2017), yeu t6 von (Delis, 2012; Tan & Floros, 2013),
yéu t6 quy mo (Delis, 2012 Maudos & Nagore, 2005), yeu t6 thi phan tién gui (Drechsler, Savov, &
Schnabl, 2017; Lee, Hsieh, & Yang, 2014), yéu té s¢ hitu nha nuéc (Kasman & Carvallo, 2014; Tan &
Floros, 2013), yéu té da dang hoa thu nhap (Simpasa, 2010; Singh, Upadhyay, Singh, & Singh, 2016), nhém
yéu té lam phat va tang truong kinh té GDP (Soedarmono, Machrouh, & Tarazi, 2011; Tan & Floros, 2013)
hay vai trd ciia chinh phii d6i véi ning lyc canh tranh ngan hang (Brei & Schclarek, 2015; Jeon & Wu,
2014). Nghién ciru ndy mét lan nira kiém ching lai cac yéu té tac dong nhu thé nao dén ning luc canh tranh
ngan hang tai thi truong tai chinh méi ndi Pong Nam A.

Trén nén tang ly thuyét néu trén va tiép can nghién cau Vinh and Tién (2017), nghién ciru ndy xay dung
gia thuyét nghién ctru nhu sau:

Vén ngan hang

Theo Basel 11 va 11, vén ngan hang bao gom vén cap 1 va vén cap 2 hay VOn ngan. hang la nguon vén dém
duge dung dé hap thu rui ro phat sinh (Tan, 2019). Ngan hang c6 muc vén tét dan dén viéc cai thién bo
dém dé phong ngura rui ro, diéu nay lam ting nang lyc canh tranh (Sapienza, 2002). Trong moéi truong it
canh tranh, von ngan hang cang cao viéc tra lai tién gui it hon, nang cao dugc tinh an toan cho nguoi gul
tién (Delis, 2012; Maudos, 2017). Do d6, nghién ctru ‘nay ky vong vé mdi quan hé tich cuc gitta vén va
nang luc canh tranh ngan hang, tac gia dua ra gia thuyét:

H1: Vén ngan hang dong bidn dén ning luc canh tranh ngan hang

Quy md ngén hang

Quy md ngan hang dugc hiéu 1a tong tai san cia ngan hang (Delis, 2012; Tan & Floros, 2013; Vinh & Tién,
2017). Céc ngan hang 16n thuong cé nhiéu lgi thé hon vé niang luc canh tranh (De Guevara, Maudos, &
Pérez, 2005; Maudos, 2017; Simpasa, 2010). Chinh vi thé, nghién ctru nay ky vong quy moé tac dong tich
cuc dén ning luc canh tranh ngén hang. Do do, tac gia dua ra gia thuyét:

H2a: Quy md tdc dgng dong bién dén ning luc canh tranh ngan hang

Nghién cuu cua (De Guevara et al., 2005) tim thay mbi quan hé phi tuyén tinh gita quy m6 va néng luc
canh tranh ngan hang, biéu dién bang d6 thi c6 hinh chix U. Hay néi cach khac, c6 ton tai mot diém ngudng
nao do6 ctia quy md ngén hang. Nghién cuu cua Fungacova, Solanko, and Weill (2010) cling tim thay két
qua nghién ctru tuong tu. Bén canh do, cac nghién ctru thuc nghiém cho thay c6 qua nhiéu ngan hang that
bai trong viéc m& rong quy mo béi hién tuong “too big to fail” hay mo rong quy mo khdng con quan trong
dbi vai viéc gia ting nang luc canh tranh (Delis, 2012). Trong khi d6, mot s6 ngan hang cé thé tan dung
dugc nhitng loi ich kinh té theo quy mo (De Guevara et al., 2005; Maudos & Nagore, 2005). Nhirng phat
hién ctia cac nghién cau trén thé hién quan diém dung hoa giita hai ludng gia thuyét nghich bién va dong
bién. Vi vay, bai bao xem xét tinh phi tuyén c6 thé cé trong mdi quan hé giita quy md va nang luc canh
tranh. Do do, tac gia dat gia thuyét:

H2b: Quy mé c6 tic dpng phi tuyén tinh dén néng luc canh tranh ngan hang

Pa dang héa thu nhap

Da dang hoé thu nhap duoc hiéu Ia c4ch tao ra nhiéu thu nhap hon khi cic ngan hang tham gia vao cac hoat
dong kinh doanh khéac nhau (Tan, 2013) hay da dang hod Ia tao ra nhiéu ngudn thu thap (Nguyen, Skully,
& Perera, 2012).

Nghién ctru cia DeYoung and Roland (2001) cho ring cac ngan hang cé kha ning méat khach hang khi
tham gia cac hoat dong tao ra nguon thu tir phi nhiéu hon hoat dong cho vay hay viéc thu nhap ngoai 13
gdy bat loi cho céc ngan hang trong viéc gia tang lgi nhuan (Edirisuriya, Gunasekarage, & Dempsey, 2015;
Maudos, 2017). O An D9, cic ngan hang it c6 xu hudng thuc hién da dang hoa thu nhap (Singh et al., 2016).
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Tuy nhién, ngay nay do ap lyc canh tranh hodc bi hp dan boi lgi nhuan tir cac hoat dong dau tu tai chinh
dan dén cac ngan hang c6 xu huéng da dang hoa thu nhap. Hoat dong nay c6 tac dong tich cuc va dang ké
dén ning lyc canh tranh ngan hang (Carb6, Humphrey, Maudos, & Molyneux, 2009; Nguyen, Skully, &
Perera, 2012). Tu céac phan tich trén, nghién cru nay dua ra gia thuyét:

H3: Pa dang hoa thu nhdp déng bién véi ning luc cenh tranh ngan hang

Tién giri khach hang

Tién gui khach hang 1a nguon vén kinh doanh chinh va chiém ty trong kha cao trong tong nguon von kinh
doanh cua cac ngan hang (Ariss, 2010; Drechsler et al., 2017). Tién giri khach hang cang cao la diéu kién
tién quyét dé nang cao nang lyc canh tranh, khang dinh vi thé va uy tin ciia ngan hang. Pac biét hon, cac
ngan hang Ién ¢ wu thé trong viéc huy dong tién giri khach hang hay néi cach khac nang luc canh tranh
trén thi truong tién guri tap trung ¢ cac ngan hang c6 quy mo Isn (Drechsler et al., 2017; Park & Pennacchi,
2008). Chinh vi thé, nghién cau ky vong rang tién gui khach hang tac dong tlch cuc dén ning lyc canh
tranh ngén hang va dua ra gia thuyét:

H4: Tién giii khdch hang dong bién véi ning luc canh tranh ngan hang

Sé hitu nha nwoéc

Sé hitu nha nudc cia ngan hang duoc hiéu 12 hinh thic so hiru trong d6 hoic trén 50% vén diéu 1é thudc
s& hiru cta nha nudc hodc ngan hang thuong mai c6 100% ngudn von tir nha nuoc.

Céc nghién ciru trudc 1ap luan rang, ngan hang so hitu cia cac co dong khong thude nha nude cd nang luc
canh tranh thap hon so véi cac ngan hang thudc s hiru nha nude vi ching hoat dong hiéu qua hon, cu thé
nghién cuu cua Pasiouras, Tanna, and Zopounidis (2009), Chortareas, Girardone, and Ventouri (2012) va
Delis, Kokas, and Ongena (2016) tir cac ngan hang thwong mai trén thé gisi hay nghién ciru cia Chan, Koh,
Zainir, and Yong (2015) va Khan, Ahmad, and Gee (2016) tai ngan hang thuong mai ¢ cac qudc gia Pong
Nam A. Tuy nhién, ¢ thi truong tai chinh Chau A, phan Ién cac nghién ctru cho rang, ngan hang so hitu nha
nudéc hoat dong hiéu qua hon, thuong c6 kha ning tao thu nhap ngoai I4i nhiéu hon, gia ting duoc ning luc
canh tranh hon ngan hang so hitu cua cac ¢ dong khong thudc nha nuée, vi chiing ¢6 quy md 16n hon, thi
phan va da dang hda thu nhap cao hon (Das & Ghosh, 2007; Tan & Floros, 2013). Ngoai ra, c4c ngan hang
s& hiru nha nude 6 tiém luc tai chinh manh, cé thé bi budc phai cho vay mét s6 linh vuc nhét dinh ngoai
muc tiéu thuong mai (Sapienza, 2002). Véi nhitng phan tich trén, nghién ctu nay dua ra gia thuyét:

H5: Sé¢ hitu nha nwde dong bién véi ning luc canh tranh

Tang trwéng tai san nganh:

Tang truong tai san nganh la ty 1€ phan trim chénh 1éch giita tong tai san nganh nam hién tai vai tong tai
san nganh nim trudc SO VGi tong tai san nganh nam trudc (Schaeck & Cihak, 2008). Yéu té nay duoc dua
vao mo hinh dé kiém soat cac tac dong ciia cac Chlen lugc m& rong nhanh chong dén kha ning tao loi nhuan
cling nhu nguy co pha san caa ngan hang. Chi sé nay cang cao cang thic day ndng luc canh tranh ngan
hang cang lon (Corvoisier & Gropp, 2002). Do d6, nghién ciu nay ciing ky vong rang, tang truéng tai san
tac dong tich cuc dén nang luc canh tranh ngan hang va dua ra gia thuyét:

H6: Ting trwéng tai sdn nganh tdc dpng tich cue dén néing luc canh tranh

+ Chi s6 phat trién nganh va von hoa:

Chi s6 phat trién nganh 1a ty I¢ phan tram giita tong tai san ciia nganh so véi ting truang kinh té cua quc
gia (Maudos, 2005; Tan, 2016; Tan, 2013).

Vén hoa duogc hiéu 1a tdng gia tri c6 phiéu cia ngan hang dugc niém yét trén thi truong (Tan, 2016; Tan,
2013). Ning luc canh tranh ngan hang phu thugc it/nhiéu tir ciu trdc nganh. Cau tric nganh dugc danh gia
thong qua cac tidu chi nhu do co gian cua téng cau cho vay (ty 1& cho vay/GDP), mutc von héa thi trudng
hay chi s6 phét trién nganh va c6 tic dong tich cuc dén ning luc canh tranh ngan hang (Corvoisier, 2002;
Maudos, 2017; Singh, 2016; Soedarmono, 2011). That vay, de phu hop vai bo dit lieu nghién cuau, tac gia
wéc tinh cau trdc nganh dua trén hai chi s, bao gom: chi s phat trién nganh va vén hoa, dong thot ky vong
¢6 tuong quan dwong vé6i ning luc canh tranh ngén hang. Do do, tac gia dua ra gia thuyét:

H7: Chi sé phat trién nganh tic dpng tich cuc dén ning luc cgnh tranh

H8: Vén héa tic dpng tich cue dén véi nang luc canh tranh

+ Ting truéng kinh té GDP va lam phét

Tang trudng kinh té 12 ty 18 phan tram chénh 1éch gitra tong gia tri GDP cia nam hién tai v6i tong gia tri
GDP ciia ndm trudc so véi tong gia tri GPD ciia nam trude (Delis, 2012; Vinh & Tién, 2017).
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Lam phét dugc hiéu 1a su gia ting gia ca trong nén kinh té hay ty I¢ phan trim chénh léch gitra mirc gia ca
trung binh cta ky hién tai vai muac gia ca trung binh cua ky trude so véi mac gia ca trung binh caa Ky trudc
(Vinh & Tién, 2017).
Suy giam kinh té hay ting truéng qua nong dac biét trong diéu kién nhan té déng gop ting truong kém bén
virng c6 thé gay rai ro cho hé thong tai chinh, tir 6 1am suy giam nang luc canh tranh ngan hang (Maudos,
2017; Schaeck & Cihak, 2008). Bén canh d6, lam phat thuong ddng hanh véi muc 13i suit danh nghia cao,
c6 thé dan dén nhitng bién dong tiéu cuc ddi véi nén kinh té va hé thong ngan hang (Schaeck & Cihak,
2008). Tur 1ap luan trén cong véi tinh hinh bién dong kinh té ¢ cac qudc gia Pong Nam A trong thoi gian
qua, nghién ctru nay dua ra gia thuyét:
HY: Tang trwéng kinh té GDP tdc déng tiéu cwe dén nang luc canh tranh
H10: Lam phat tic djng tiéu cwe dén néing luc néing luc canh tranh
Dé danh gia tong quan cac yéu té anh huong dén nang luc canh tranh ngan hang, nghién ctru bé sung bién:
+ Khiing hoang tai chinh 2008 (bién gia): Nhim danh gia su khac biét cua céc yéu td tac dong dén ning
luc canh tranh giai doan trudc va sau khung hoang tai chinh nam 2008. Nghién ciru nay Ky vong tuong
quan am giita nang lyc canh tranh va khiing hoang tai chinh. TAc gia dwa ra gia thuyét:
H11: Khiing hodng tai chinh tdc dgng tiéu cwee dén ning luc canh tranh
3. MO HINH, PHUONG PHAP VA DU LIEU NGHIEN CUU
3.1. M6 hinh nghién ciru
Tuong ty cAc nghién ctu cua Delis (2012) va Soedarmono (2011), mé hinh nghién ciru dong duoc dé xuét
nhu sau:

Comp;; = (a, Comp;,_4, Equity;,, Sizey, Size?;Diver;, Deposit;,

S0;;, A_Gro;;, BSD;;, SMD;;, Gdp,, IFR, Crisis;, u) (3.1)

Trong do:
- Bién phu thugc: Comp 1a ndng luc canh tranh, bao gom 02 thang do: chi 50 Lerner va chi sé HHI tinh trén
tong tai san va tong tlen giri (HHIta va (HHIpeposi). Bai bao Iya chon chi sé HHI va Lerner vi ca 2 chi s6
nay phl hop vai bo sb lieu thu thap, phan anh mirc tap trung thi trudng va hanh vi canh tranh cua ting ngan
hang. Trong thyc tién, hai chi s6 nay ciing thu hat sy quan tdm cua nhiéu déi tugng gdm nha quan Iy ngan
hang, nha dau tu, chi s¢ hiru ngan hang.
- Bién doc ldap c6 05 bién chinh, bao gom:

+ Equity: V6n ngan hang

+ Size: Quy mb ngan hang

+ Size”2: Binh phuong quy mo ngén hang

+ Diver: Pa dang hda thu nhap

+ Deposit: Tién giri khach hang

+ SO: S¢ hiru nha nuéc.

+ A_Gro: Tang truong tai san nganh ngan hang

+ BSD: Chi s6 phat trién nganh

+ SMD: Vén héa thi truong

+ Gdp: Tang truéng kinh té GDP

+ IFR: Lam phét

+ Crisis: Khung hoang tai chinh 2008.

+ Ngoai ra, nghién ciru bd sung thém bién d6 tré cua nang luc canh tranh (Compy.), nham déanh gia
tac dong cua nang lyc canh tranh ndm trudc va Ky vong tuong quan duong dén nang luc canh tranh hién
tai.

+ o ( hé s6 chan), i (ngén hang), t (ndm), u (phan du mé hinh).
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Bang 1: Md ta cach do ludng cac bién duoc sir dung trong nghién ciu

7

. DPon DZA'IU i N u6n
Tén bién Cong thirc tinh Vi ky Co s ly thuyét guo
. dir liéu
tinh  vong *
Bién phu thugc (Comp: Ning luc canh tranh)
P — MC. bién, Hoang, & Nga (2018);
Lerner Lerner;, = % % Fu et al. (2014); Vinh & Bankscope
it Tién (2017)
Pién, Hoang, & Nga
HHIta HHIta = X1, (MST4)? % (2018); Fu et al. (2014); Bankscope
Vinh & Tién (2017)
HHIpeposit = Barth, Lin, Lin, & Song
n 2009); Berger (2009
HHIDeposit Z(Msgeposit)z % ( ) g ( ) Bankscope
=1
Bién gidi thich
Koetter, Kolari, & Spierdijk Bankscope
. 0,
Comp Lag(Compica) %t (2008): Fuetal. (2014)
Equity Vén chi s& hiru/téng tai san % + Delis (2012); Tan & Floros Bankscope
(2013)
: PO N Delis (2012); Tan & Floros
Size Log(tong tai san) Lan + (2013): Fu et al, (2014) Bankscope
De Guevara et al. (2005); Bankscope
Size? Log(tong tai san)”2 % -1+  Fungadov4, Solanko, & P
Weill (2010)
Diver Thu nhap ngoai l4i/tong tai san % + 2_23(;]1%016); Vinh & Tién Bankscope
Lee, Hsieh, and Yang
Deposit Tién giri khach hang/tong tai san % +  (2014); Drechsler, Savov, Bankscope
and Schnabl (2017)
A-Gro [Tongtai sannam t-Tong @isan o0 g ond Ginak (2008) — DAKSCope
nam (t-1)] / Tong tai san nam (t-1)
BSD Tong tai san nganh ngéan hang/ % + . .
GDP Maudos (2005); Tan (2013); Bankscope
Tong von héa thi truong ching . Tan (2016)
SMD Kho&n/GDP oo
Bién vi mé
< . 5 < Delis (2012); Tan (2013);
0
Gdp Téang truong GDP hang nam % + Vinh & Tién (2017) IMF
IFR Ty I€ lam phat hang ndm % - IMF
Bién gid
1: Ngén hang s¢ hiru nha nude
e 0: Ngén hang s¢ + Tan (2013); Vinh & Tién Bankscope
hitu cua cac cd dong (2017)
khong phai nha nudc
1: Giai doan khung hoang vao cac
Crisis 1: Nam 2008 va 2009 Dé xuit cua tac gia

0: Cac nam con lai

Ghi cht: (-) tuong quan 4m, (+) twong quan duong, (-/+) phi tuyén.

© 2022 Truong Pai hoc Cong nghiép Thanh phd H5 Chi Minh



8 NGHIEN CUU NANG LUC CANH TRANH CUA CAC NGAN HANG THUONG MAI PONG NAM A

3.2. Phwong phap nghién ciru

Bai bao str dung phuong phap uéc lugng SGMM hai giai doan, bién noi sinh von hoa va quy mé (Delis &
Pagoulatos, 2009; Delis & Tsionas, 2009) duoc lay do tre 1a hai ky. Bén canh phuong phép udce lugng
SGMM hai budc, tac gia con st dung phuong phap wdc lugng FEM va REM dé kiém chung do bén cua so
liéu.

3.3. Dir liéu nghién caru

Dt liéu cua nghién cau Ia‘dfr licu bang khong can bang duoc thu thap tir ngudn Bankscope cia 118 ngan
hang ¢ 08 quoc gia bao gom: Campuchia, Indonesia, Lao, Malaysia, Philippines, Singapore, Thai Lan va
Viét Nam, giai doan 2002-2017 va dugc thong nhat quy doi vé don vi tien t¢ USD theo ty gia tien dia
phuong/USD tir nguon IMF. Tac gia loai bo nhitng ngén hang c6 it hon 5 nam béo céo lién tuc va ndm bao
cao gan nhat nhé hon 2016.

4. KET QUA VA THAO LUAN KET QUA

Bang 2 thé hién cac thong ké md ta co ban cua cac bién sb, trong d6 niang luc canh tranh Lerner cia cac
ngan hang thuong mai Pong Nam A giai doan 2002-2017 c6 gia tri trung binh 12 0,108, gié tri 16n nhat Ia
1,621 va nho nhat 1a &m 42,583. Cuing mau nghién ciru, gia tri Lerner trung binh ciia két qua nay tuong
déng v6i két qua nghién ctru cta Fu, Lin, & Molyneux (2014) 14 0,31 tai cac ngan hang thuong mai Chau
A Thai Binh Duong, nghién ctru ctia Chan, Koh, Zainir, & Yong (2015) l1a 0,244 va nghién ctru cua Khan,
Ahmad, & Gee (2016) 12 0,19 tai cac ngan hang Pong Nam A, nghién ciru Dién, Hoang, & Nga (2018) la
0,44 tai cac ngan hang thuong mai Viét Nam. Ngoai ra, nang lyc canh tranh do luong baoi chi so HHIta €
gi4 tri trung binh 1 0,057 va HHlpeposit 1a 0,125, twong ddng voi nghién ctru caa Khan, Ahmad, & Gee
(2016) co gié tri trung binh cua chi sé6 HHI 1a 0,17. Két qua théng ké md ta cac bién cho thdy, thi truong
ngan hang canh tranh & marc trung binh (Vi chi sé HHI c6 gia tri trong khoang 0,1 dén 0,18 4 thi truong
canh tranh & mic trung binh Fu, Lin, & Molyneux (2014), nang luc canh tranh cta cic ngan hang thuong
mai & Pong Nam A 1a kh4 cao.

Bang 2: Thong ké md ta cac bién co sd.

Tén bién So , Gia t{i bo Gia tri Gia tri
quan sat trung binh 1éch chuan nho nhat 16n nhat
Lerner 1.694 0,108 1,594 -42,583 1,621
HHIta 1.694 0,057 0,060 0,001 0,285
HH I peposit 1.694 0,125 0,054 0,011 0,553
Equity 1.694 0,177 0,149 -0,275 0,805
Size 1.694 3,369 1,108 -2,193 10,888
Sizen2 1.694 0,362 2,836 0,000 116,578
Diver 1.694 0,018 0,045 0,000 0,556
Deposit 1.694 0,612 0,210 0,004 0,911
BSD 1.694 0,039 0,005 0,003 0,070
SMD 1.694 0,009 0,047 0,000 0,664
A-Gro 1.694 0,262 0,567 -4,602 9,973
Gdp 1.694 0,188 5,244 -2,767 215,869
IFR 1.694 0,109 1,522 -9,230 23,889

Nguon: Taong hep va tinh toan tir nguon Bankscope, IMF.
Bang 3 trinh bay gia tri twong quan giita cac bién doc lap trong md hinh. Cac hé sb tuong quan giita cac
bién dugc dung dé kiém tra kha nang xuét hién da cong tuyén trong mé hinh nghién cau. Két qua Bang 3
cho thdy khong c6 kha niang xuat hién hién tugng da cong tuyén trong md hinh hdi quy gitra cac bién doc
1ap vi hau hét c&c hé sb twong quan déu khé nho.
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Bang 3: Ma tran céc gia tri twong quan gitra cac bién doc lap.

1) @ @ @*ww G 66 O 6 @© 10 1) d12)

(1) Equity 1

(2) Size -0,14 1

(3) Sizen2 -0,01 0,05 1

(4) Diver 0,05 -0,35 -0,01 1

(5) Deposit -0,12 008 002 -0,05 1
(6) BSD 010 028 000 -014 0,09 1

(7) SMD 004 -002 000 001 -008 -008 1

(8 A-Gro -003 006 002 000 004 002 -001 1

) Gdp 0,02 -007 000 020 000 -010 000 000 1

(10) IFR 000 000 000 010 004 001 -001 000 0,00 1

(11) SO 004 -006 -002 001 007 025 -007 003 -002 -004 1

(12) Crisis -005 -018 -002 009 000 -026 014 -006 000 -002 -024 1

Nguon: Téng hep va tinh toan tir nguon Bankscope, IMF.
Két qua hdi quy céc bién trong cac mé hinh nghién cau (3.1) dugc trinh bay ¢ bang 4. Bang 4 cho thiy két
qua udce luong ciia 09 mo hinh déu c6 ¥ nghia thong ké vi céc gia tri p-value cua cac kiém dinh rat nho
(Prob >F=0,0000), nghia 14 c6 thé sir dung cac uéc luong trén dé phan tich muc tac dong cua cac yéu tb
dén nang Iyc canh tranh ngan hang.
So véi phuong phap udc luong FEM va REM, phuong phap ude lugng SGMM hai budc s& loai bo cac van
dé cua phuong sai thay dbi, tu twong quan va ndi sinh nén két qua woc lwong sé hiéu qua va viing. Vi vy,
két qua phan tich cubi cung dya trén két qua hoi quy theo phuong phap SGMM hai bugc.
Két qua Bang 4 cho thdy, muc tac dong ciia cac yéu td dén ning luc canh tranh tai thang do Lerner cao hon
S0 VGi nang luc canh tranh tai thang do HHIta va HHIpeposit, Cu thé nhu sau:
D4 tré ciia ning luc canh tranh: Nghién ciru tim thiy bang ching théng k& v& méi quan hé cuing chiéu gitra
bién do tré cua bién phu thuc va bién phu thuoc Lerner, HHIta v HHIpeposit. NOi cach khéc ning luc canh
tranh ky trude cua ngin hang cang cao nhu mot dong luc thuc day gia ting ning luc canh tranh & ky sau.
Két qua nay phu hop ky vong va véi nghién ciru cua Delis (2010), nghién cau cia Delis and Tsionas (2009)
thuc hién tai 14 qudc gia Dong va Trung Au. Mtc tac dong cua do tré dén nang luc canh tranh tai ca 3
thang do (Lerner, HHIta va HHIpeposit) déu kha cao, cao nhat tai thang do HHITa (hé sb tac dong la 1,022,
muc y nghia 1%).
Von ngan hang (Equity): Két qua cho thdy mdi quan h¢ ciing chiéu giita von véi ning luc canh tranh, do
luong trén ca 3 chi s6: Lerner, HHlva va HHlpeposit & mirc ¥ nghia 1%. Trong do, so v6i muc tac dong cua cac
yeu t6, murc tac dong cua yéu td von chu ciing rit cao tai thang do Lerner (he s tac dong 1a 1,4211). Két qua
nay hoan toan phu hop véi gia thuyét H1 va twong dong véi két qua cac nghién ciru trude (Delis, 2012;
Maudos, 2017). Diéu nay ham ¥ khi ngan hang gia tang von la thé hién siic manh va vi thé ctia ngan hang
trén thi truong tai chinh.,
Quy mé ngan hang (Size): Két qua nghién ciru tim thdy yéu té quy mé ngan hang quan hé ddng bién véi
ning luc canh tranh tai thang do Lerner (hé s6 tac dong 1a 0,1394 mirc y nghia 1%) va phi hop véi gia
thuyét H2a va cac nghién ciu trudc (Delis, 2012; Maudos, 2017; Schaeck & Cihak, 2008), nhung tac dong
nghich bién véi ning luc canh tranh tai thang do HHIra (hé s6 tac dong 0,0093 véi mic ¥ nghia 1%). Trong
khi d6, nghién ciru khdng tim thiy tac dong c6 ¥ nghia thong ké cia quy mé ngan hang dén nang lyc canh
tranh tai thang do HHIpeposit..
Tham chiéu bién (Size) va (Size2) déi chiéu tir am sang duong va c6 ¥ nghia théng k& & mic ¥ nghia 1%
tai thang do HHIra Diéu nay cho thiy quy mé ngan hang va ning luc canh tranh ¢6 méi quan hé phi tuyén
theo d6 thi dang chir U va ph hop véi gia thuyét H2b va céc nghién ctru cua (De Guevara & Maudos,
2007; De Guevara, Maudos, & Pérez, 2005; Fungacova, Pessarossi, & Weill, 2013). Nghia la khi quy mo
ngan hang cang tang thi ning luc canh tranh cang giam nhung quy moé ting dén mot diém ngudng nao dé
thi viéc tang quy mo s& lam tang nang luc canh tranh.
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Pa dang héa thu nhdp (Diver): Yéu té ndy c6 muc tic dong manh va cing chiéu dén nang luc canh tranh
tai thang do Lerner va HHIpeposit. Hé 6 tac dong cua bién Diver 1a 0,9172 tai thang do Lerner va 0,0314 tai
thang do HHIpeposit. K&t qua nay phi hop véi gia thuyét H3 va céc nghién ciu trude (Carbd, Humphrey,
Maudos, & Molyneux, 2009; Nguyen, Skully, & Perera, 2012). Tuy nhién, nghién ctru ciing tim thiy moi
quan hé nguoc chiéu giira da dang hoa thu nhap véi nang luc canh tranh tai thang do bang HHIra muc tac
dong 14 0,0558 véi y nghia thong ké 1%. Diéu nay c6 thé dugc Iy giai rang, da dang héa c6 thé 1am gia ting
ning lyc canh tranh ngan hang nhung ciing lam mat di co hdi thu nhap tir cho vay truyén thong, do d6 lam
HHItA giém.

Tién guri khach hang (Deposit): Yéu té tién guri khach hang duoc tim thay tic dong dong bién dén ning luc
canh tranh v6i 3 thang do Lerner, HHItava HHlpeposit, (hé 6 tac dong lan luot 12 0,4139, 0,016 va 0,0088
v6i y nghia thong ké 1%) phil hop véi gia thuyét H4 va cac nghién ciru trude (Drechsler, Savov, & Schnabl,
2017; Nguyen, Skully, & Perera, 2012; Park & Pennacchi, 2008). Trong diéu kién canh tranh vé doanh sb
va thi phan, cac ngan hang c6 ty trong tién giri khach hang cang 16n, cang khang dinh vi thé va uy tin trén
thi truong, didu ndy gia ting ning luc canh tranh.

S hitu nha nwée (SO): Két qua nghién ciu cho thay yéu t so hitu nha nudc khong co ¥ nghia thong ké tai
thang do ning luc canh tranh HHIta v& HHIpeposit. Tuy nhién, tai thang do Lerner, tac gia tim thiy ning luc
canh tranh tap trung chii yéu & cic ngan hang s¢ hiru nha nuée hon cdc ngan hang ¢é sé hiru ¢o dong khong
phai 1a nha nuéc. Két qua nay phu hop véi nghién ctru cia Nguyen et al. (2012) ¢ cac qudc gia Dong Nam
A hay nghién ctiu cua Tan (2013) tai cac ngan hang thuong mai Trung Quoc Diéu nay hamy rang, tai thi
truong tai chinh méi ndi cac ngan hang s hitu nha nudc ¢6 nhidu vé loi thé canh tranh nhu vén chu cao,
nguon von gia ré, thu hat khach hang bai 14i suat cho vay thap, c6 kha nang 16n trong viéc tao thém thu
nhap ngoai lai.

Ngoai ra, nghién ctru tim thay tac dong nghich bién cua chi 50 phét trien nganh ngan hang (BSD) dén ning
lyc canh tranh Lerner va c6 muc tac dong la cao nhét (hé sb tac dong 1a 8,5968, mirc y nghia thong ké 1%)
S0 V&i céac yéu t khac, dong thoi két qua nay pht hop véi nghién ciru cua Maudos (2017) va Soedarmono,
Machrouh, &Tarazi (2011) nhung tac dong dong bién dén ning luc canh tranh tai thang do HHItA va
HH lpeposit, VGi hé s6 tac dong lan luot 12 0,9778 va 0,9950 véi ¥ nghia thdng ké 1%. Piéu nay cho thay, khi
thi trudng ngan hang phat trién, cac ngn hang gia tang nang lyc canh tranh trén thi truong tién guri hay trén
phuong dién tai san nhung ciing c¢6 thé mat di co hoi canh tranh vé gia va mot s co hoi khac, tir do 1am
Lerner giam.

Bang 4a: Két qua udc luong tac dong cua cac yéu td dén ning luc canh tranh cac ngan hang Pong Nam A

Tén bién Lerner

FEM (1) REM (2) SGMM (3)
Lerner(.y 0,3467*** 0,4584*** 0,4587***
Equity 0,6065* -0,0250 1,4211%**
Size -0,0509 0,0817** 0,1394***
Sizen2 -0,0021 -0,0014 0,0208***
Diver 0,1211 0,3532 0,9172***
Deposit 0,1768 0,2563 0,4139***
BSD -21,127 -67,712 -8,5968***
SMD -11,723 -0,8259 -1,5866**
A-Gro 0,0380 0,0456 0,0406***
Gdp -0,0102 -0,0102 -0,0125***
IFR 0,0056 0,0019 -0,0043*
SO 0,0568 0,1378* 0,0771***
Crisis -0,0649 -0.0267 -0,0444
Constant 0,0870 -0,1760 -0,5650***
Observation 1.575 1.575 1.575
R-squared 0,1769 0,1942
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Tén bién Lemer
FEM (1) REM (2) SGMM (3)
Mean Vif 11
Model test F(14,1443) = 13.39 Wald chi2(14) =376.08 F(14,117) =231.34
Prob > F=0.0000 Prob > chi2 = 0.0000 Prob > F=0.000
Hausman test chi2(14)= 18280
Prob>chi2=  0.0000
AR(1)-p-value 0,1959
AR(2)-p-value 0,2034
Hansen 638487
Hansen p-value 0,1068
S6 nhém 118
S bién cong cu 66
Ky h‘iéu * R ya ¥R trong (tng voi muc y nghia 10%, 5% va 1%.
Nguén: Tinh toan cua nhdm téc gia.
Bang 4b: Két qua udc lugng tac dong cua cac yéu to dén nang luc canh tranh cic ngan hang Pong Nam A
2 HHITA HHIDeposit
Tén bién
FEM (4) REM (5) SGMM (6) FEM (7) REM (8) SGMM (9)
HHITA(t-1) 0,6117*** 0,8498*** 1,0220***
SH'DE"’OS"(“ 0,5022%%%  0,7839%**  0,7101%%*
Equity 0,0360*** 0,0154*** 0,0985*** 0,0059 0,0063 0,0340***
Size -0,0000 -0,0000 -0,0093*** 0,0053*** 0,0026*** 0,0018
Sizen2 0,0001 -0,0000 0,0011*** -0,0001 -0,0001 -0,0013***
Diver -0,0412 0,0027 -0,0558*** 0,0604* 0,0406* 0,0314***
Deposit 0,0045 0,0026 0,0116*** 0,0074* 0,0092** 0,0088***
BSD 0,9085*** 0,6933*** 0,9778*** 0,8299*** 0,7622*** 0,9950***
SMD 0,0038 -0,0059 -0,0042 -0,0831*** -0,0215 -0,0652***
A-Gro -0,0010 -0,0015 -0,0002 0,0015 0,0017 0,0012
Gdp 0,0001 0,0001 0,0001*** 0,0004*** 0,0005*** 0,0005***
IFR -0,0005 -0,0008 -0,0005* -0,0001 0,0000 -0,0001
SO 0,0008 -0,0007 0,0002 0,0033 0,0028 0,0013
Crisis -0,0012 -0,0007 -0,0001 -0,0007 -0,0014 -0,0038**
Constant -0,0206*** -0,0205*** -0,0287*** -0,0059 -0,0195*** -0,0173***
Observation 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6
R-squared 0,7083 0,7218 0,6048 0,6179
Mean Vif 1,1 1,1
F(14,1443) = Wald chi2(14)  F(14,117) = F(14,1443) = Wald chi2(14)  F(14,117) =
Model test 80,85 =4047,38 303,98 74,25 =252323 378963
Prob > F = Prob > chi2 = Prob > F = Prob > F = Prob > chi2 = Prob > F =
0,0000 0,0000 0,000 0,0000 0,0000 0,000
Hausman test chi2(14)= 362,82 chi2(14) = 250,69
Prob>chi2= 0,0000 Prob>chi2 = 0,0000
AR(1)-p-value 0,0000 0,0000
AR(2)-p-value 0,1197 0,0957
Hansen 684,700.0 631,772.0
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Tén bidn HHITA HHIDeposit
FEM (4) REM (5) SGMM (6) FEM (7) REM (8) SGMM (9)
Hansen p-value 0,0517 0,1178
S6 nhém 118.0 118.0
S bién cong cu 66.0 66.0

Ky hiéu *, ** va *** tuong (tng véi mac y nghia 10%, 5% va 1%.

Ngudn: Tinh toan ciia nhom téc gia.
Yéu t6 von hoa (SMD): Tuong dong vé6i nghién ciu caa Maudos (2017), nghién ciru nay ciing tim thay tac
dong nghich bién ciia von héa dén ning lyc canh tranh ngan hang tai thang do Lerner va HHIpeposit, nhung
khong c6 ¥ nghia thong ké voi HHIta. Trong do, tai thang do Lerner, yéu t6 nay c6 mirc tac dong rat cao
(hé so tac dong 1,5866) vdi y nghia thong ké 5%. Diéu nay cho thdy, ¢ cac qudc gia cd thi truong ching
khoan phét trién, &p luc canh tranh cao, ning luc canh tranh vé gia ctia ngan hang se bi suy giam.
Tang truong tai san nganh (A-Gro): Nghién ciu tim thdy bang chting c6 ¥ nghia thong ké cua yéu té tiang truong
nganh tac dong ddng bién dén ning luc canh tranh Lerner, phi hop voi gia thuyét H6 va nghién ciru Fungacova
et al. (2013) nhung khong c6 ¥ nghia thong ké véi HHIta VA HHIpeposit. Diéu niy cho thay rang, khi su phat trién
nganh ngén hang cang 16m, ning luc canh tranh s& khong phat huy duoc & thi truong tién giri hay tong tai san
nhung c¢6 kha ning canh tranh & goc do vé gia.
Tdang truong kinh té GDP (Gdp): Yéu td nay tac dong nghich bién dén ning luc canh tranh tai thang do
Lerner, két qua nay phu hop vai gia thuyét H9 va nghién ciru Maudos (2017). Trong khi d6 tai thang do
HHI7a va HHIpeposii, ting trudng kinh t& GDP tac dong dong bién nhung khong dang ké (hé sé hdi quy 1a
0,0001c6 y nghia thong ké & mirc 1% tai thang do HHI7a va 0,0005 c6 ¥ nghia théng ké & muc 1% tai thang
do HHlpeposit), phit hop véi cac nghién ciru (Delis, 2012; Schaeck & Cihék, 2008). That vay, khi Gdp tang,
Lerner giam, ap luc canh tranh cta ngin hang tang. Két qua ndy hoan toan c6 thé duoc giai thich riang, nén
kinh té tang truong tot, tac dong tich cuc dén viéc nang cao hiéu qua cua ngan hang. Tuy nhién, ting trudng
cang ndng thi tai san ngan hang sé nhay cam hon véi bién dong thi treong, rui ro thi tredng cua ngan hang
gia ting, gdy tac dong xdu dén hoat dong kinh doanh, sut giam loi nhuén. Diéu nay anh hudéng xau dén
nang luc canh tranh cua ngan hang trong hoat dong cho vay, dau tu va thuc hién cac dich vu ngan hang.
Lam phat (IFR): Két qua cho thay, mic tac dong cua yéu té lam phat dén ning lyc canh tranh 1a thap nhét
va ngugc chiéu tai thang do Lerner va HHIta, phit hop voi gia thuyét H10 va nghién ctru (Schaeck & Cihék,
2008) nhung khong cé ¥ nghia théng ké véi HHlpeposit. Khi ty 1& lam phat tang thi canh tranh cao, ning lyc
canh tranh Lerner va HHI+a giam. Két qua nay c6 thé duoc giai thich 1a do sy gia ting lam phat kéo theo
su gia tang chi phi hoat dong ctia ngan hang, gia tang ap luc canh tranh gitra cac NHTM.
Khiing hoang tai chinh 2008 (Crisis): Tai thang do Lerner v HHIta, hé sé hdi quy bién khang hoang tai
chinh 2008 mang gia tri &m nhung khong c6 y nghia thong ké. Tuy nhién tai thang do ning luc canh tranh
HH loeposit, Né s6 hdi quy cuia bién Crisis kha thap (0,0038), mang gia tri &m, c6 ¥ nghia thong ké 5%. Piéu
nay phu hop véi gia thuyét H11. Cudc khing hoang tai chinh nam 2008 di cho thay lam phat da 1am x6i
mon gid tri cua dong tién, luong tién gii cua khach hang thap, tac dong bat loi dén hoat dong kinh doanh
ctia cac NHTM, ng Xau tang, loi nhuan giam, tir d6 1am suy giam nang Iyc canh tranh ciia ngan hang.

5. KET LUAN VA HAM Y

Nghién ctu st dung dit liéu bang cua 118 ngan hang thuong mai tai 08 qudc gia Dong Nam A trong giai doan
2002-2017 nham phén tich muc tac dong cua cac yeu t6 dén nang lyc canh tranh ngan hang, trong do nang
lyc canh tranh dugc do luong theo phuong phap cAu tric thi truong (chi s6 HHI trén tong tai san va HHI trén
téng tién guri lam dai dién) va phuong phap phi cAu trac thi treong (chi sb Lerner 1am dai dién). K&t qua nghién
ctu cho thay d9 tré ctia nang luc canh tranh, vén ngan hang, tinh phi tuyen cua quy mo, da dang hoa thu nhép,
tién guri khach hang, chi s6 phat trién nganh va tang truong kinh té deu tac dong dén nang lyc canh tranh ngan
hang tai ca 3 thang do Lerner, HHlva va HHIpeposit. Bén canh do, yéu tb ting trudng tai san nganh (A- Gro)
va yéu tb so hiru nha nudce (SO) chi tac dong dén nang lyc canh tranh Lerner, nhung khong c6 ¥ nghia d6i
voi thang do HHIra va HH Ipeposit. Yéu t6 quy mo (Size) va lam phat (IFR) chi tac dong va c6 y nghia thong
ké dén ning luc canh tranh tai thang do Lerner va HHIra nhung khong c6 y nghia tai thang do HHIpeposit.
Nguoc lai yéu té khing hoang tai chinh (Crisis) chi tac dong dén ning luc canh tranh HHIpeposi, nhung
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khong c6 ¥ nghia thong keé tai 02 thang do con lai. Cudi cung, ddi v6i yéu té vén héa (SMD) tac dong dén
néng lyc canh tranh tai thang do Lerner va HH Ibeposit nhung tai thang do HHIra khong c6 ¥ nghia thong ké.
Vé mat khoa hoc, két qua nghién ctru nay gop phan cung cap cho kho tang hoc thuat vé nang luc canh tranh
duogc do ludng theo nhiéu cach tiép can, cu thé tiép can cau tric thi truong theo md hinh SCP va phi cau trdc
thi truong theo md hinh NEIO. Bén canh d6, nghién ctru nang lyc canh tranh dugc xac dinh trong méi quan
hé véi khung hoang tai chinh toan cau 2008. Trong ca 03 chi s6 do luong ning luc canh tranh, mirc d6 tac
dong cua cac yéu té dén ning luc canh tranh duoc do luong bing thang do Lerner 1a cao nhét. V& mit thyuc
tién, diéu nay gop phan gidp cho cac nha quan tri ngan hang chd ¥ vé hanh vi canh tranh cua ngan hang hon
la mirc tap trung thi truong. Dong thoi, gidp cac nha quan tri chu trong dén cach tang von chu can ddi, thuc
hi¢n da dang hoa thu nhép, gia tang von hoé thi truong hay duy tri nang Iyc canh tranh ciia cac nam truc cho
phi hop dé nang cao ning luc canh tranh ‘ngan hang.

Céc phéat hién nay cho phép tac gia dé xuat mot sb goi y gop phan thic day su phét trién bén virng va on dinh
cua hé thdng ngan hang Céc ngan hang thuong mai can c6 nhitng d6i moi manh mé trong quan tri kinh
doanh, quan tri rui ro, can can nhic chién lugc da dang hoa so Vi chién luoc tap trung vao cho vay truyen
thong, kiém soét tot cac chi phi, nang cao vén cha va mirc vn hoa, cai thién nang suat va quan Iy nguon
luc dé gidp ngan hang hoat dong hiéu qua va bén virng, tir 46 nang cao ning luc tai chinh va ning luc canh
tranh ngan hang. Bén canh d6, qua cha trong dén viéc gia ting suy md, nha quan tri can chd y bai dé dan
dén “too big to fail”.

Bén canh d6, nhiing yéu tb dic trung nganh, yéu t6 kinh té vi mo va yeu t6 khung hoang tai chinh tac dong
dén nang luc canh tranh ngan hang. Diéu nay tac gia c6 co so dé xuat mot sé goi y vé thi truong tai chinh
cac qudc gia can duoc hoan thién theo huéng lanh manh, thé ché minh bach, kinh té vi mé van hanh hai
hoa qua d6 thuc ddy thi trudng hoat dong hiéu qua, tir d6 gitp ngan hang ning cao dwoc ning luc canh
tranh ngéan hang.
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