Tap chi Khoa hoc va Cong nghé, Sé 54, 2021

MOI QUAN HE NHAN QUA GIUA LQI NHUAN VA RUI RO CUA CAC
NGAN HANG THUONG MAI VIET NAM

DUONG THI ANH TIEN o
Phan hi¢u Qudng Ngai, Truong Pai hoc Cong nghiép thanh pho Ho Chi Minh
duongthianhtien@gmail.com

To6m tit. Nghién ciu phan tich méi quan hé nhan qua gitra loi nhuan va rai ro ngan hang. Dit liéu nghién
ctru bao gom 32 ngan hang ngan hang thwong mai Viét Nam, giai doan 2002-2020. Loi nhuan duoc do
ludng bang chi s6 ROA va ROE. Rui ro dugc xem xét bai chi s6 Zscore. Tac gia sir dung phwong phap
udce lugng PVAR va kiém dinh nhan qua Granger Causality dé udc lwong md hinh. Két qua nghién ctu
cho thay, ludn ton tai mdi quan hé nhan qua hai chiéu giira loi nhuan (ROA) va rui ro ngan hang. Tuy
nhién, chi ton tai mbi quan hé nhan qua mot chiéu giira loi nhuan ROE 1én rui ro tin dung va khong xay ra
chiéu tac dong nguoc lai. Két qua nay dwa ra mot s6 ham y chinh sach thiét thuc cho nha dau tu, nha quan
tri ngan hang.

T khoa: Loi nhuan, rii ro, ngdn hang thuong mai, Viét Nam.

THE CAUSAL RELATIONSHIP BETWEEN PROFITABILITY AND RISK OF
VIETNAM COMMERCIAL BANKS

Abstract. The study analyzes the causal relationship between profitability and banks risk. Research data
includes 32 Vietnamese commercial banks, period 2002-2020. Profit is measured by ROA and ROE
ratios. The risk is considered by the Zscore index. The author uses PVAR estimation method and Granger
Causality test to estimate the model. Research results show that there is always a two-way causal
relationship between profitability (ROA) and bank risk. However, there exists only a one-way causal
relationship between ROE return on credit risk and no opposite effect. This result provides some practical
policy implications for investors and bank administrators.
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1. GIOI THIEU

Hé thdng tai chinh ddi mat nhiéu rai ro va bat 6n 1a do bi anh huong boi cuge khiing hoang tai chinh nam
1997 va 2008 [26]. Sau khung hoang tai chinh nim 2008, cau truc tai chinh dwoc thay d6i boi viéc hop
nhét cac ngan hang [17]. Hon nita, cac t6 chirc phi ngén hang dang canh tranh véi cic ngan hang thuong
mai [40]. Trong bdi canh do, loi nhuan va rii ro co ¥ nghia rat quan trong déi voi sy ton tai va phat trién
clia cac ngan hang thuong mai (NHTM). Chinh vi thé, loi nhuan va rai ro 12 van dé dwoc cac nha quan tri
ngan hang luén quan tdm hang dau. Gan diy, mdi quan hé nay dwoc cac nha hoc thuat trén thé gisi quan
tam nghién cau [8;15; 16; 35]. Phan 1on cAc nghién ciru danh gia tac dong mot chiéu vé mdi quan hé giira
lgi nhuan va rui ro ngén hang nhu [8; 15;33; 38]. it c6 nghién ciu phan tich méi quan hé nhan qua hai
chiéu cho chu dé ndy, ngoai trir nghién cau ¢ Chau Phi [19], Chau My [16], Chau A tai thj truong tai
chinh Trung Quéc [35] hay thi truong tai chinh Déng Nam A [36].

Tuy nhién, cac nghién ctu vé moi quan hé nhan qua gitra loi nhuan va rii ro theo phuo‘ng phap vecto tu
hoi quy dit liéu bang (PVAR) ctia cac NHTM, cu thé cua cac NHTM Viét Nam trong giai doan 2002-
2020 (giai doan bao gom ca khung hoang tai chinh ndm 2008 va bung phat dai dich Covid 19) chua duoc
tim thay trong cac nghién ctru truée day. Thyc tién, Viét Nam 1a quoc gia c6 trén 50 NHTM dang hoat
d6ng, nhung sy 6n dinh tai chinh va kha ning canh tranh cao chi tap trung ¢ cac ngan hang thugc nhom
“big five” [39]. Bén canh do, do tac dong cua dai dich Covid-19 toan cau anh huong tiéu cuc dén den gia
c6 phiéu hay kha nang sinh 101 cia cac NHTM [24]. Chinh vi thé, viéc nghién ctiu chuyén sau vé mbi
quan hé nhan qua gitra loi nhuan va rai ro cia cdc NHTM Viét Nam 1a cé gia tri. Két qua nghién ctu nay
s& hd tro cho cac nha quan tri ngan hang trong viéc ra quyét dinh nhim quan ly hoat dong tin dung trong
giai doan nay Ia rat can thiét.
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Diém khéc biét dé tao tinh méi caa nghién ctru ndy so véi nghién ctu cua Tien [36] & Pong Nam A va
cac nghién ctru trude d6 1a: Nghién ctu tai thi truong tai chinh méi néi ¢ Viét Nam. Vi chi s6 méi truong
kinh doanh va chi s6 tu do kinh té cua Viét Nam thip hon Sigapore, Malaysia, Thai Lan, Brunei, v.v...,
anh huong dén hoat dong kinh doanh trén thi truong nay [37]. Bén canh do, cac NHTM Viét Nam khong
ton tai hé théng ngan hang Hoi gido (hé thong ngan hang khong Iai Suat) nhu Brunei, Malaysia,
Indonesia, v.v...; Nghién ctru nay cd hiéu chinh bo sung cac bién kiém soat nhu quy mo, vén ngan hang,
tién guri khach hang va céc bién kinh té vi md; Ngoai ra, cac nghién ctru trude dugc thuc hién khi chua co
bung phat dai dich Covid19, trong khi nghién ctru nay duoc thyc hién trong ca giai doan khung hoang tai
chinh va dai dich Covid19 (giai doan 2002-2020). Diéu nay kiém ching c6 hay khdng sy ton tai mbi quan
hé nhan qua gitra loi nhuan va rai ro caa c&c NHTM Viét Nam.

Cau truc nghién ciru gébm 05 phan: Phan 1 gioi thiéu; phan 2 lugc khao co so |y thuyét va cac gia thuyét
nghién ciu; phan 3 trinh bay mé hinh, phuong phéap va dit liéu nghién ctru; phan 4 phan tich két qua va
thao luan két qua nghién ciu; phan 5 trinh bay két luan va ham y chinh sach.

2.COSO LY THUYET VA GIA THUYET NGHIEN CUU

Trong nghién cttu nay, loi nhuan chinh la kha nang sinh 161 cua ngén hang, dugc do luong bang ty suit loi
nhuan trén téng tai san va ty suét lgi nhuan trén von chi so hiru [2].

Rui ro ngan hang 1a nhitng ton that tir cac hoat dong kinh doanh gay bat 6n cho ngan hang va rat da dang.
Tuy nhién, trong nghién ctu nay tac gia chi nghién cuu rai ro tin dung.

Ly thuyét lei nhuan va rii ro cia Knight Frank

Nghién ctu cua Knight Frank [18] tap trung vao rai ro va khong chic chan. Ong giai thich logi nhuan
trong doanh nghiép bi phu thudoc duéi dang ham sé rai ro nhat dinh. Quan diém vé rui ro cua Knight
Frank nghién ctru dén tinh sin c6 va tinh bat d6i xang caa thdng tin. Nghién ctiru di gin két nhiing van dé
vé mat ly thuyét giira kinh té vi mé va kinh té vi mé. Tuy nhién, nghién ctru chua phan biét va giai thich
Iy do c6 sy ton tai gitra rui ro va su khdng chic chan trong hoat dong san xuat kinh doanh va khéng quan
tam dén céac yéu té dic thu trong hoat dong kinh té. Chinh nhitng han ché nay, ly thuyét vé loi nhuan va
rui ro hién dai ra doi.

Ly thuyét vé rii ro va lgi nhuén cia Berger & DeYoung

M&i quan hé gitra loi nhuan va rii ro ngan hang lan dau tién duoc khoi ngudn bai nghién ctu cua Berger
& DeYoung [3] gan lién vai cac gia thuyét “bad luck” (kém may mén), “bad management” (quan ly
kém), “skimping” (tiét ki¢m) va “moralhazard” (rui ro dao duc).

Gia thuyét “bad luck” cho rang loi nhuan ngan hang sut giam la nguyén nhan boi ng Xau gia ting. Trong
khi d6, no x4u gia ting do bi anh huong boi lam phét, that nghiép, viéc giam lai Suit, ting cung tlen
Diéu do, budc cac ngan hang phai giam sat chat ché danh muyc tin dung, nhat 12 khoan tin dung gan dao
han bang bién phap theo dbi, thu hdi no, quan tri ng Xau chu dong, ban ng,... Do do, lam gia tang chi phi
ngan hang, hiéu qua giam dan dén loi nhun bi giam xu0ng

Gia thuyét “bad management” cho rang, hiéu qua v& mat chi phi thdp s& anh huong xau dén lgi nhusn
ngan hang. Pay 1a dau hiéu cho thiy hoat dong quan tri ngan hang yéu kém. Bén canh, cac nha quan ly
thyc hién giam sét thiéu chit chg céc chi phi dan dén hiéu qua chi phi thap, loi nhuan giam. Diéu nay lam
gia tang rui ro, no xau cao. Nhu vay, hiéu qua chi phi thap, loi nhuan giam c6 quan h¢ nhan qua gay ra no
Xau ting cao. Mdi quan hé giira loi nhuan va ri ro ng xau la nghich bién.

Gia thuyét “skimping” dwoc kiém chimg tuong ty nhu gia thuyet “bad management” nhung c6 dau hiéu
dao nguoc, nghia 1a quan hé tiéu cuc tur loi nhuén den ng Xau. Quyet dinh quan trong cta ngan hang la
phu thudc giita chi phi hoat dong ngan han va cac vén dé vé chit luong khodn vay. Ngan hang muén toi
da hoa lgi nhuan, phai cat giam chi phi ngan han nhu bé qua chi phi tham dinh tin dung, chi phi giam sat
khoan vay,... vé lau dai phai ganh chiu hau qua cua cac khoan no xau xut hién. Lic nay, hiéu qua ngan
hang cao, lgi nhudn ting c6 quan hé nhan qua tiéu cuc voi no xau. Quan hé tidu cuc nay xuét hién bai su
danh doi higu suat cac khoan vay ¢ tuong lai 1dy hiéu qua chi phi ngan hang trong ngén han.

Nguoc Véi gia thuyét “skimping” ciia Berger & DeYoung [3], gia thuyét “risk —averse management”
(quan ly tranh rai ro) cua Koutsomanoli-Filippaki & Mamatzakis [20] cho riang cac nha quan tri cdp cao
thuong c6 xu huéng né tranh rui ro nén gia tdng chi phi cho hoat dong giam sat, kiém soat, bao lanh cac
khoan vay véi muc dich han ché ng xau xay ra. Trudc nhiing tac dong cua khung hoang tai chinh hay
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thong tin bat ddi xang cho thiy méi quan hé nay la ciing chiéu, nghia 1a hiéu qua chi phi ting twong tng
Véi ty 18 tang loi nhuan, 1am giam ty 1& no xau ngan hang.

Cubi cung, gia thuyét “moral hazard” dé cap mdi quan hé trai chiéu giita rai ro va lgi nhuan ngan hang
cho rang, cac ngan hang c6 vén thip thuong c6 dong co du tu vao cac tai san co rai ro, vé 1au dai rui ro
s& gia ting. Vi thé day 1a nguyén nhan giy ra cac khoan cho vay khong hiéu qua. Nguoc lai, cac ngan
hang c6 von cao thuong khong phai dbi mat voi cac rii ro dao dirc hay cac khoan cho vay khang hiéu
qué. Trong khi d6, hiéu qua chi phi dugc danh ddi boi cac khoan cho vay nay. Nhu vay, chinh viéc khong
hiéu qua vé mat chi phi s& 1a nguyén nhan 1am suy giam lgi nhuan, 13 co s& din dén gia ting rui ro trong
tuong lai.

Luwgc khao c4c nghién ciru c6 lién quan va gia thuyét nghién ciu

Tdc dpng ciia viii ro dén lgi nhudn

M&i quan hé nhan qua giita loi nhuan va rui ro duoc cac nha nghién cau tranh luan manh mé trong hoc
thuat v& rui ro 1a nguyén nhan lam thay d6i loi nhuan hay nguoc lai hodc ca hai. Nghién cau cua Boffey
& Robson [4] cho rang rui ro tin dung 1a rii ro anh huong 16n nhat dén loi nhuan ngan hang. Nghién cau
cuia Rossi va cong su [29] cho rang rai ro ting 1én lam cho hiéu qua chi phi va hiéu qua loi nhuan cua
ngan hang s& giam cuia 287 ngan hang ¢ cac nudc ¢ nén kinh té dang chuyén ddi giai doan tir nam 1995-
2002. Két qua nghién ctru ing ho cho gia thuyét “bad luck” cua Berger & DeYoung [3]. Nghién ctru cua
Saeed & lzzeldin [30] cho rang rui ro tac dong tiéu cuc dén hiéu qua cua caic NHTM Hoi Gido va ngan
hang thong thuong & céc qudc gia thugc GCC (Gulf cooperation countries-GCC) va cac qudc gia khong
thuoc GCC, giai doan 2002-2010.

Tai cac NHTM Tho Nhi Ky, nghién ciu cua Ekinci & Poyraz [9] cung cap bang chang rui ro tin dung tac
dong tiéu cuc dén loi nhuan ROA, ROE. Tai mét thi trudng mai néi, nghién ctu cua Saleh & Abu Afifa
[31] cling cho ket qua tuong ty. Diéu nay cho thay tai sa0 cac ngan hang c6 hanh vi chap nhan rui ro cao
xuat hién mot sé lugng 16n cac khoan ng xau, dan dén tac dong tiéu cuc dén loi nhuan cua ngan hang.

Gan day, tai thi truong tai chinh Pakistan g1a1 doan 2007-2017, nghién ctru cua Shair va cong su [32] cho
rang, rai ro dwoc tinh theo chi sé Zscore ¢ méi quan hé cung chiéu dang ké véi hiéu qua loi nhuan ROA,
ROE va PBT. Trong khi dé rui ro dugc tinh theo thang do ty 1& du phong rai ro tin dung c6 méi quan hé
nguoc chiéu vai hiéu qua loi nhuan NIM. Bén canh d6, rui ro thanh khoan c¢6 mdi quan hé tiéu cuc voi
hi¢u qua loi nhuan ROE va NIM tai cac NHTM nay. Tai thi truong ngan hang Viét Nam, nghién ctu cua
Le [22] cho rang rui ro tin dung c6 mdi quan hé cung chiéu véi kha nang sinh 1oi. Ttr cac luge khao trén
cho thay, rui ro tac dong hodc tich cuc hodc ti€u cuc déu anh hudng dén su thay ddi 1gi nhuan ngan hang.
Véi 1ap luan trén, tac gia dua ra gia thuyét:

Hi: Rui ro tin dung la nguyén nhdn lam thay doi loi nhugn ngan hang.

Tdc djng cua lgi nhudn dén rii ro

M@t so cac nghlen ctu ly thuyét va thuc nghiém ung ho cho quan diém loi nhuan 1a nguyén nhan dan den
rii ro ngan hang. Nghién ctru cua Fiordelisi va cong sy [10] do luong rii ro bang ty 1& ng x4u trén tong
du ng, hiéu qua dugc xem xét trén tiéu chi hiéu qua chi phi, hiéu qua loi nhuan va hiéu qua doanh thu cta
ngan hang. Két qua nghién ciru cho thiy, viéc suy giam hiéu qua chi phi va hiéu qua doanh thu, vé lau dai
lam ting rui ro cho ngan hang. Két qua nghién ctru ung ho gia thuyét “bad luck” va gia thuyét “moral
hazard” cua nghién ctru Berger & DeYoung [3].

Tai cac NHTM & 10 qudc gia phat trién gdm Uc, Canada, Phap, Duc, Ireland, Y, Nhét Ban, Thuy Si, Anh
va Hoa Ky, giai doan 2000-2008, nghién ctru cua Radi¢ va cong su [28] khang dinh rang, c6 su danh doi
gitra hi¢u qua chi phi trong ngan han va chp nhan rui ro trong tuong lai, do nhirng cin nhic vé rui ro dao
duc, ddng thoi ung hod gia thuyét “skimping” ciia nghién ctru Berger & DeYoung [3]. Bing ching 14 hiéu
qua chi phi tang cao tai cac ngan hang nay bdi it tdp trung trong viéc sang loc va giam sat cac khoan cho
vay, do d6 rii ro mat kha ning thanh toan khong bi anh hudng trong ngin han nhung sé gia ting trong
trung han.

Nghién ciru ctia Pradhan va cong sy [27] va nghién ctru ciia Kamuinjo [14] cho rang viéc t6i da hoa loi
nhudn anh huong tiéu cyc dén rui ro thanh khoan va dan dén ng xau ting 1én ¢ trung va dai han.

Géan day nhat tai thi truong tai chinh Pong Nam A, nghién ctru cua Tien [36] cung cép bang ching thuc
nghiém v& mdi quan hé giita rui ro va loi nhusn ngan hang, cho rang loi nhuan ciing 1a nguyén nhan gay
ra rui ro cho cac NHTM, giai doan 2002- 2017.
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Dic biét ddi v6i cac ngan hang Hoi gido trén thé gidi, giai doan 2012-2019, nghién ciru cua Isnurhadi va
cong su [13] ciing khing dinh rang, hiéu qua anh hudng tiéu cuc dén rui ro ngan hang hay néi khac hon
hiéu qua ting 1a nguyén nhan dan dén rui ro giam. Tir cac luge khao trén cung cép bang ching, 1gi nhuin
tac dong hoac tich cuc hodc ti€u cuc déu anh hudng dén sy thay ddi rui ro tin dung. Chinh vi thé,
tac gia dua ra gia thuyét:

H2: Loi nhudn la nguyén nhén lam thay doi rii ro tin dung ngan hang.

3. MO HINH, PHUONG PHAP VA DU LIEU NGHIEN CUU
3.1. Md hinh nghién ciu
Téc gia tiép can nghién ctu cua Koutsomanoli-Filippaki & Mamatzakis [20] va Tan & Floros [35], m6
hinh dugc dé xuat trong bai bao nay nhu sau:

Pro =T (Progg), RisK ¢, iag), Cii tag), &it)) (3.1)

Risk =f (RiSk(uag), Prog, iag), Ci, 1ag), S(it’)) (3.2)
Trong d6, Pro 1a loi nhuan dugc do ludng bei hai chi so ROA va ROE; Risk la rui ro tin dung, dugc do
lwong bang chi s6 Zscore. Chi s6 nay cang cao, su 6n dinh cang I6n va rui ro ngan hang cang thap [11];
Ci-1...s 1a nam bién kiém soat bao gom bién quy md (Size), bién vén ngan hang (Equity), bién tién gui
khach hang (Deposit), tang truong GDP va lam phat (IFR) [23; 34; 35]; 1 la ngén hang (1= 1,2,..., n); t =
2002, ..., 2020; o 1a hé s6 chan; lag 1a bac d6 tré, ey =i + wit V6i N 13 cac bién khong quan sat ducrc ula
cac sali 50 ngau nhién.

Bang 1: M0 ta cach do ludng cac bién dwogc s dung trong nghién ctu

Tén bién | Cong thic tinh Pon vitinh | Co sé ly thuyét Nguén dir ligu
Lai mhudn ré Bankscope, Datastream,
. o nhuin ring .2 .
ROA ROA= —/—— % ) BCTC da kiém toan cua
Tang tii sin [6; 34] ‘n
Viét Nam
Lof nhuin rang Bankscope, Datastream,
ROE ROE = % _ BCTC da kiém toan cua
Téng von chi s hitu [6; 34] Viat Nam
~ ccore = ROA + E/TA Bankscope, Datastream,
SEnETE SROA 0 ] BCTC da kiém toan cua
ZScore | \/i- £ 1a vén cha, TA 12 tng & [11;34] Vigt Nam

tai san
Cé&c bién kiém sodt dic trung ngin hang

Bankscope, Datastream,
Equity Vén chu sé hitu/tong tai san % [34; 35] BCTC di kiém toéan cua
Viét Nam
Bankscope, Datastream,
Size Log(tong tai san) Lan [34; 35] BCTC di kiém toan cua
Viét Nam
Bankscope, Datastream,
Deposit | Tién giri khéch hang/tong tai san % [7; 23] BCTC di kiém toan cua
Viét Nam

CAc hién kiém soat kinh té vi mé

Bankscope, Datastream,

Gdp Tang truong GDP hang nam % [34] BCTC di kiém toan cua
Viét Nam
Bankscope, Datastream,
IFR Ty I€ lam phat hang ndm % [34] BCTC di kiém toéan cua
Viét Nam

Nguon: Téc gia tong hop tir cac nghién ciru ¢6 lién quan

3.2. Phwong phap nghién ciru

Tuong tuy nghién ciu cua Kouki & Al-Nasser [19], tac gia s dung phuong phap PVAR (vecto tu hdi quy
dir liéu bang) va ky thuat phan tich nhan qua Granger Causality dé wéc lwong mé hinh. Tac gia lya chon
d6 tré t&i wu cho mé hinh (3.1) va (3.2) thoa man diéu kién CD Ia Ién nhit; MBIC, MAIC va MQIC la
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nho nhat. Trudc khi wéc lugng md hinh bang phuong phap PVAR, tac gia thuc hién kiém dinh nghiém
don vi (Unit root test) Fisher (Fisher-type test) va kiém dinh tinh 6n dinh cho dit liéu bang khéng can
bang.

3.3. Dir liéu nghién ctru

Dir liéu nghién ciu c6 cau tric dir liéu bang khéng can bang duoc tong hop tir nguon Bankscope,
Datastream va cac bao céo tai chinh hop nhat da duoc kiém toan cua 32 NHTM Viét Nam, giai doan
2002-2020. Nghién ciru loai bo ngan hang c6 it hon 05 niam bao céo lién tuc va nim béo cdo gan nhat nho
hon nam 2019. Thong k& md ta cac bién trong md hinh nghién ctru duoc trinh bay ¢ Bang 2.

Bang 2: Thong ké md ta cac bién trong md hinh

Tén bién S6 quansat |Giatritrung binh| Da léch chudn | Gia tri nhé nhét | Gia tri l6n nhat
ROA 509 0.012 0.014 0.000 0.218
ROE 509 0.129 0.103 0.003 0.530
Zscore 509 7.307 5.766 0.214 107.432
Equity 509 0.102 0.052 0.030 0.249
Size 515 3.573 1.112 0.009 8.066
Deposit 515 0.608 0.170 0.099 0.850
Gdp 517 0.062 0.010 0.029 0.078
IFR 517 0.072 0.028 0.030 0.230

Ngudn: T4c gia tu tong hop tur dit liéu nghién ciu

Gia tri trung binh cua chi s6 ROA, ROE va Zscore lan luot 13 0.012, 0.129 va 7.307. Cung mau nghién
ctru, két qua nay tuong ddng véi két qua cua nghién ciru Ngoc Nguyen [25] ¢6 gia tri trung binh cua ROA
1a 0.007 va ROE la 0.087 va nghién ciu ciia Ha & Phan [12] c6 Zscore trung binh 1 3.174. Bién kiém
soat c6 gia tri trung binh cao nhat 1a bién quy mé ngan hang (Size) dat 3.573 va bién kiém soat c6 gia tri
trung binh nho nhat 14 ting truéng GDP (Gdp) dat 0.062.

4. KET QUA VA THAO LUAN KET QUA

Bang 3 trinh bay hé sb tuong quan giira cac bién phu thugc va bién doc l1ap trong md hinh nghién ciu va
cho thay khdng c6 kha ning xuat hién hién twong da cong tuyén giita cac bién doc 1ap va bién phu thudc
trong mo hinh vi hau hét céc hé sb twong quan déu kha nho.

Bang 3: Ma tran hé s6 tuong quan giira cac bién trong mé hinh nghién ciru

Ténbién ROA ROE  Zscore Equity Size Deposit Gdp  IFR

ROA 1.000
0.577
ROE [0.000] 1.000
Zscore 0.238 0.098 1.000

[0.000] [0.026]

_ 0186 0291 0.115
Bauity  r5000] [0.000] [0.009] 1900

Size 0017 0415 -0196 0215 o
[0.705] [0.005] [0.000] [0.000] =

Deposit  0.029  00LL 0035 0058 0016 .
[0.515] [0.805] [0.425] [0.191] [0.450]

0006 -0.014 -0.022 -0005 -0019 0042 oo

[0.896] [0.758] [0.627] [0.906] [0.797] [0.340] ™

R 0080 0061 0017 -0065 0043 0041 0027 o
[0.070] [0.173] [0.711] [0.140] [0.278] [0.348] [0.539]

Nguon: Tinh toan va tong hop cua tac gia.

Gdp
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Bang 4 cho théy,’ d6 tré duogc lua chon trong m() hinh nghién curu 1a 2 thoa mén gia tri cia MBIC, MAIC,
MQIC la nho nhat va gié tri CD la I6n nhat, két qua nay phu hop véi nghién ciru cia Abel [1].

Bang 4: D¢ tré theo uéc lugng PVAR

b tré CD J Jpvalue | MBIC MAIC | MQIC
1 0.909 0.000 0.000 0.000 0.000 | 0.000
2 0.913 0.000 0.000 0.000 0.000 | 0.000
3 0.894 0.000 0.000 0.000 0.000 | 0.000
4 0.687 0.000 0.000 0.000 0.000 | 0.000

Ngudn: T4c gia tu tong hop két qua xur ly dir lidu tir Stata.

Bang 5 va Bang 6 cho thay, két qua kicm dinh nghi¢ém don vi (Fisher-type unit-root test) cho cac bién
trong mo hinh va gia tri tuyét doi cua nghich dao nghiém dac trung cua cac bien déu nam trong vong tron
don vi (Hinh 4.1a va Hinh 4.1b) nén d@ liéu trong md hinh nghién ctu thoa man diéu kién ude lugng
PVAR.

Bang 5: Kiém dinh nghiém don vi cho dir liéu

A LA Giatri A bk Gid tri }
Tén bién théng ké p-value Tén bién théng ké p-value

(1) ROA (5) dSize
P (Chi-binh phuong nghich P (Chi-binh phuong nghich
dao) (64) 159.226 0.000 dao) (64) 164.345 0.000
Z (Nghich dao thuong) -4.111 0.000 | Z (Nghich dao thuong) -7.098 0.000
L* ( logit t nghich dao) i L* ( logit t nghich dao) i
(159) 5.984 0.000 (159) 7.499 0.000
Pm (Bién doi inv.Chi binh 8.417 0.000 Pm (Bién doi inv.Chi binh 8.869 0.000
phuong) phuong)

(2) dROE (6) Deposit
P (Chi-binh phuong nghich P (Chi-binh phuong nghich
dao) (64) 238.363 0.000 dao) (64) 263.163 0.000
Z (Nghich dao thuong) -9.573 0.000 | Z (Nghich dao thuong) -10.460 0.000
L* ( logit t nghich dao) i L* ( logit t nghich dao) |
(154) 1.273 0.000 (152) n 12.750 0.000
Pm (Bién doi inv.Chi binh 15.412 0.000 Pm (Bién doi inv.Chi binh 17,604 0.000
phuong) phuong)

(3) Zscore (7) Gdp
P (Chi-binh phuong nghich P (Chi-binh phuong nghich
dao) (64) 122.234 0.000 dao) (64) 105.791 0.001
Z (Nghich dao thuong) -2.787 0.003 | Z (Nghich dao thuong) -4.420 0.000
L* ( logit t nghich dao) i L* ( logit t nghich dao) |
(159) 3.463 0.000 (159) 4.250 0.000
Pm (Bién doi inv.Chi binh 5147 0.000 Pm (Bién doi inv.Chi binh 3,694 0.000
phuong) phuong)

(4) dEquity (8) dIFR
P (Chi-binh phuong nghich P (Chi-binh phuong nghich
dao) (64) 173.708 0.000 dio) (64) 199.215 0.000
Z (Nghich dao thuong) -7.187 0.000 | Z (Nghich dao thuong) -7.151 0.000
L* ( logit t nghich dao) i L* ( logit t nghich dao) i
(154) 7.889 0.000 (154) 8.846 0.000
Pm (Bién d6i inv.Chi binh 9.697 0.000 Pm (Bién d6i inv.Chi binh 11.951 0.000
phuong) phuong)
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~ Ghi chu: B¢ dit ligu bang c6 tinh on dinh khi sir dung uéc lugng PVAR, tac gia tinh sai phan cua gid trj cac
bien: ROE, Equity, Size va IFR va ky hi¢u dROE, dEquity, dSize va dIFR
Nguon; Tac gia tong hop két qua xir ly dir liéu tir Stata

Bang 6: Kiém dinh tinh 6n dinh cua di liéu

Gia tri riéng ) Gia tri riéng i
- - So 4o Médun —————— So4do Mo dun
So thuec te So thue té
M6 hinh (1) ROA, Zscore, dEquity, M6 hinh (2) dROE, Zscore,
dSize, Deposit, Gdp, dIFR dEquity, dSize, Deposit, Gdp, dIFR
-0.995 0.000 0.995 0.864 0.403  0.954
0.775 0.000 0.775 0.864 -0.403 0.954
-0.005 -0.704 0.704 -0.886 0.000 0.886
-0.005 0.704 0.704 -0.247 -0.653  0.698
-0.432 0.460 0.632 -0.247 0.653  0.698
-0.432 -0.460 0.632 -0.651 0.000 0.651
0.553 0.000 0.553 -0.323 0.553 0.641
0.013 0.507 0.507 -0.323 -0.553 0.641
0.013 -0.507 0.507 0.209 -0.568 0.605
-0.114 -0.216 0.244 0.209 0.568  0.605
-0.114 0.216 0.244 -0.278 -0.347 0.444
-0.226 0.000 0.226 -0.278 0.347 0.444
0.074 0.000 0.074 -0.080 -0.354 0.363
0.006 0.000 0.006 -0.080 0.354 0.363

Ngudn: T4c gia tdng hop két qua xir ly dix liéu tir Stata

Roots of the companion matrix Roots of the companion matrix

Imaginary
0
Imaginary

d = 0
Real Real

Hinh 4.1a: Tinh én dinh PVAR: ROA, Hinh 4.1b: Tinh 6n dinh PVAR: dROE,
Zscore, dEquity, dSize, Deposit, Gdp, dIFR Zscore, dEquity, dSize, Deposit, Gdp, dIFR

Két qua Bang 7 tai mo hinh (1) duoc thé hi¢n mdi quan hé nhan qua giira loi nhuan ROA va rii ro tin
dung Zscore cuing cac bién kiém soét gom dEquity, dSize, Deposit, Gdp va dIFR cho thay, gitra lgi nhuan
ROA Vva rui ro tin dung Zscore c6 mbi quan hé nhan qua hai chiéu véi nhau. Hay no6i khac hon lgi nhuan
& ca hai do tré déu 1a nguyén nhan dan dén rai ro tin dung, trong khi do chi co rui ro tin dung ¢ do tré 1 1a
nguyén nhan lam thay doi loi nhuan ROA. Nguyen nhan, gia tang tong tai san sé€ gia tang kha nang sinh
16i cho cac NHTM Viét Nam. Tuy nhién khi c6 nhitng bién ddi bat loi tir yéu té kinh té vi mé nhu khung
hoang tai chinh, bung phat dai dich covid cac ngan hang nay sé& bi rai ro trén thi trudng cho vay ké ca thi
truong tién gui. Nguoc lai anh huong cua rui ro tin dung boi viéc ha chuan cho vay hay khé khin thu hoi
no vay tir khach hang, gia ting ng xau ngan hang s& lam thay doi loi nhuan ngan hang. Biéu nay phd hop
v6i thuc té caa cac NHTM Viét Nam trong giai doan khung hoang tai chinh va bung phat dich Covid 19.
Két qua nay phi hop vai gia thuyét Hi H, va két qua nghién ctru ctia Tien [36] tai cac NHTM bong Nam
A va céc nghién ciru trude nhu Tan & Floros [35], nghién ctu ciia Isnurhadi va cong su [13]. Bong thoi
ung ho gia thuyét “bad luck” va “bad management” ctia nghién ctiru Berger & DeYoung [3].
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Bén canh d6, két qua Bang 7 chi ra rang, cac bién kiém soat nhu vn ngan hang (dEquity), quy md (dsize)
va tang truong GDP (Gdp) déu anh huong dén su thay doi cua lgi nhuan ROA va rui ro tin dung nhung
tap trung chii yéu ¢ do tré 1. Trong khi d6 bién tién guri khach hang (Deposit) va lam phat (dIFR) chi lam
anh huong dén sy thay doi caa rui ro tin dung nhung & ca hai do tré 1 va 2.

Bang 7: Mbi quan hé nhan qua giira lgi nhuan ROA va rui ro Zscore

Tén bién M6 hinh (1) Tén bién Mb hinh (1) Tén bién M6 hinh (1)
(1) ROA
ROA+1 0.486*** dEquityis -0.438*** Gdpe+ 5.415*
[4.45] [-5.11] [1.81]
ROA:2 -0.0938* dEquityis -0.433*** Gdp+2 13.70%**
[-1.91] [-8.10] [7.10]
ZsCOrew1 -0.00280*** dSizews 0.000 dIFRw1 -3.479%**
[-5.08] [0.03] [-4.76]
ZSCOrew -0.000 dSizew -0.000 dIFRw -0.140
[-0.27] [-0.24] [-0.30]
dEquityis -0.0727%** Depositi+1 -0.0504** (6) Gdp
[-2.58] [-2.47] ROAw1 -0.233***
dEquitys, -0.0309** Deposit2 -0.0323*** [-2.76]
[-1.98] [-2.65] ROA:+2 -0.020
dSizews -0.00366* Gdpis -0.690 [-0.49]
[-1.85] [-1.36] ZSCOreg1 -0.000
dSizew -0.000 Gdpi+2 -0.210 [-0.68]
[-1.46] [-0.67] ZSCOret+? 0.00108***
Depositi+1 0.000 dIFR1 -0.070 [3.17]
[-0.27] [-0.50] dEquityt 0.0687***
Deposit+2 0.000 dIFR2 0.444%** [3.25]
[1.22] [4.80] dEquityr2 0.0551***
Gdpe+1 -0.359** (4) dSize [3.96]
[-2.16] ROA1 18.78*** dSizew: -0.00550***
Gdpi+2 -0.516*** [4.94] [-3.11]
[-5.47] ROA: -0.410 dSizew 0.000
dIFRt1 0.299*** [-0.29] [1.62]
[5.92] ZSCOret1 -0.0501** Deposit+1 -0.0192***
dIFR2 -0.010 [-2.09] [-3.30]
[-0.25] ZSCOrew2 0.0629*** Deposit+» -0.00915***
(2) Zscore [4.04] [-2.97]
ROAu1 -476.7*** dEquityss: 4.802%** Gdpe1 -0.514***
[-6.89] [4.85] [-3.33]
ROA:+2 106.3*** dEquity:s2 0.190 Gdpe+2 0.120
[3.36] [0.30] [1.27]
ZSCOrety 1.875%** dSizew -0.238*** dIFR: -0.282***
[6.06] [-2.84] [-7.19]
ZSCOretsn -1.146*** dSizew -0.0768** dIFR2 -0.157***
[-4.80] [-2.34] [-5.77]
dEquityin -4.900 Depositi+1 -0.507* (7) dIFR
[-0.42] [-1.81] ROA+1 0.110
dEquity:so 17.19*** Depositis» -0.110 [0.67]
[2.63] [-0.70] ROA2 0.06
dSizew: -0.190 Gdpe 22.12%** [0.51]
[-0.17] [4.14] ZSC0re, -0.00172*
dSizew 0.110 Gdpi+2 5.94 [-1.75]
[0.30] [1.39] ZSCOret+? -0.00135**
Depositi+1 7.915** dIFR1 0.100 [-2.01]
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Tén bién Mb hinh (1) Tén bién M6 hinh (1) Tén bién Mb hinh (1)
[2.46] [-0.06] dEquityis 0.124***
Depositt2 3.944** dIFRw2 0.770 [2.86]
[2.23] [0.80] dEquityr -0.040
Gdpu1 -185.5** (5) Deposit [-1.49]
[-2.52] ROAw1 -0.370 dSizew: 0.000
Gdpu =191 4*** [-0.21] [0.97]
[-3.48] ROA2 (0.07) dSizew, 0.000
dIFRu1 39.65 [-0.07] [0.25]
[1.60] Z5C0rew 0.0258*** Depositi+1 0.010
dIFR2 -90.70*** [2.66] [0.63]
[-6.13] ZSCOret 0.0166*** Depositi+2 0.000
(3) dEquity [2.92] [0.20]
ROA:1 1.217*** dEquityin 0.130 Gdpe1 0.230
[3.22] [0.34] [0.89]
ROA+» -0.322** dEquityi2 0.948*** Gdpe2 0.762***
[-2.03] [4.06] [4.12]
ZSCOret -0.0114*** dSizew -0.0920** dIFR1 -0.722%**
[-4.95] [-2.54] [-8.24]
ZSCOrer 0.000 dSizew 0.000 dIFR2 0.178***
[0.03] [0.21] [3.11]
Depositi+1 -0.959***
[-8.14]
Deposit+» -0.487***
[-7.03]
SO ngan hang 32

Ghi cha: M6 hinh (1): ROA, Zscore, dEquity, dSize, Deposit, Gdp, dIFR.
Ky hiéu *, ** va *** trong ung v4i mic y nghia 10%, 5% va 1%.

Ngudn: Tac gia téng hop két qua xtr ly dir liéu tir Stata

Két qua Bang 8 tai m6 hinh (2) duoc thé hién mébi quan hé nhan qua giita loi nhuan dROE va rui ro

tin dung Zscore cuing céc bién kiém soat gom dEquity, dSize, Deposit, Gdp va dIFR. Két qua bang 8 cho
thay, trong diéu kién khing hoang tai chinh va dai dich Covid-19, khong c6 méi quan hé nhan qua hai
chiéu gitra loi nhuan dROE va rui ro tin dung Zscore. Chi ¢6 loi nhuan dROE Ia nguyén nhan lam thay
doi rii ro tin dung ngan hang tai do tré 1 va nguoc lai 1a khong. Két qua nay khac véi két qua nghién ciu
cua Tien [36] tai cic NHTM Dong Nam A. Ly giai diéu nay, c6 thé do cac NHTM Viét Nam hoat dong
boi dac trung riéng, yéu cau vé mac von tdi thiéu cia NHTM cuing vai thé ché phap ly o Viét Nam la
khéc biét va khong ton tai hoat dong caa ngan hang Hoi gi4o so voi hé théng ngan hang & cac quéc gia
Pong Nam A.
Bén canh d6, cac bién kiém soat nhur von ngan hang (dEquity), quy md (dSize) va lam phét (dIFR) déu
anh huong dén sy thay doi cua loi nhuan ROE va rui ro tin dung. Trong khi do, bién tién giri khach hang
(Deposit) va tang trusng GDP (Gdp) chi anh huong 1am thay d6i dén rui ro tin dung. Két qua nay tuong
dong voi két qua ciia Bang 7.

Bang 8: Mdi quan hé nhan qua gitra lgi nhuan ROE va rii ro Zscore

Tén bién M6 hinh (2): | Tén bién M6 hinh (2): | Tén bién Mb hinh (2):

(1) dROE

Zscore -0.00146 dSizew 0.00883 dIFRw; -3.448%**
[-0.34] [1.34] [-4.94]

ZsCorens -0.00347 dSizews 0.000897 dIFR: -0.434
[-1.35] [0.30] [-0.93]

dEqUitycs -0.398** Depositi; -0.000758 dROE; 0.135
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Tén bién Mb hinh (2): Tén bién Md hinh (2): Tén bién Mb hinh (2):
[-2.19] [-0.03] [0.88]
dEquityi+o 0.0811 Depositi+ -0.0143 dROE -0.0353
[0.75] [-1.08] [-0.35]
dSizew -0.0159 Gdpest -0.137 (6) Gdp
[-0.85] [-0.29] Z5COre1 -0.000403
dSizew -0.0136 Gdpi+2 -1.311%** [-0.84]
[-1.34] [-3.80] Z5COret2 0.000658**
Depositi+1 0.0127 dIFR1 0.0696 [2.11]
[0.24] [0.45] dEquityt+1 -0.00122
Depositi+ 0.0637* dIFRu: 0.666*** [-0.04]
[1.87] [6.28] dEquityi+2 0.0466***
Gdpi+1 0.214 dROE+1 0.0873** [2.70]
[0.18] [2.16] dSizew: -0.00550**
Gdpi+2 -3.176*** dROE -0.0103 [-2.32]
[-3.49] [-0.55] dSizews 0.0000632
dIFR1 2.609*** (4) dSize [0.06]
[6.28] ZSCOore1 -0.0479** Depositi+1 -0.0166**
dIFR2 -0.338 [-2.07] [-2.57]
[-1.38] ZSCOret 0.0556*** Depositis2 -0.00691**
dROE+1 -0.497*** [3.81] [-2.22]
[-5.80] dEquityts1 7.041%%* Gdpe1 -0.418***
dROE -0.164*** [6.09] [-2.68]
[-3.17] dEquityt+2 -0.700 Gdps2 0.0296
(2) Zscore [-1.16] [0.31]
ZSCOre 1.492%** dSizein -0.159* dIFR -0.245%**
[4.66] [-1.88] [-5.37]
ZSCOrew -0.986*** dSizei -0.100*** dIFR -0.185***
[-4.34] [-3.13] [-6.11]
dEquityis -48.11%** Depositi+1 -0.0992 dROE:+1 0.0129
[-3.02] [-0.37] [1.48]
dEquitys2 50.93*** Depositis2 0.111 dROE:+ 0.0048
[5.34] [0.72] [0.87]
dSizew -3.839*** Gdpe+1 26.10*** (7) dIFR
[-2.62] [4.44] Z5COre1 -0.000631
dSizew -1.102** Gdpi+2 -13.31%** [-0.66]
[-2.03] [-2.69] ZSCOret -0.00132**
Depositi+1 -2.411 dIFRw1 0.522 [-2.28]
[-0.64] [0.27] dEquityr+1 0.176***
Depositi+2 -0.338 dIFR 3.604*** [4.03]
[-0.16] [3.25] dEquityr+» -0.0871***
Gdpi+1 -337.6*** dROE1 1.418*** [-3.11]
[-3.87] [3.13] dSizew: 0.00649*
Gdpi+2 117 dROE» 0.634*** [1.95]
[1.59] [2.90] dSizew: 0.0022
dIFRw1 26.59 (5) Deposit [1.46]
[0.92] ZSCOret1 0.0296*** Depositi+1 0.00747
dIFRw, -154 4%** [3.16] [0.62]
[-7.07] ZSCOrew 0.0116** Depositi+2 0.00624
dROE1 -22.20%** [2.39] [0.86]
[-3.45] dEquityr+1 -0.268 Gdpi+1 0.467*
dROE; -1.05 [-0.68] [1.82]
[-0.35] dEquityi+» 0.768*** Gdpi+2 0.676***
(3) dEquity [3.19] [3.54]
Z5C0re 1 -0.00902*** dSizew: -0.0740** dIFRw1 -0.562***
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Tén bién M& hinh (2): Tén bién Mb hinh (2): Tén bién M6 hinh (2):
[-4.21] [-2.13] [-7.00]
Z5C0rer» 0.00104 dSizew -0.00029 dIFRw» 0.174***
[0.79] [-0.02] [3.01]
dEquity.1 -0.268*** Depositi -0.834*** dROE.1 -0.0420**
[-3.15] [-8.25] [-2.27]
dEquity.» -0.486*** Depositi. -0.377*** dROEw., -0.0485***
[-8.41] [-6.35] [-5.16]
Gdpr1 7.514***
[3.29]
Gdp2 10.72%**
[5.96]
Sb ngan hang 32

Ghi cha: Mé hinh (2): dROE, Zscore, dEquity, dSize, Deposit, Gdp, dIFR.

Ky higu *, ** va *** tuong tng véi muc y nghia 10%, 5% va 1%.
Nguon: Téc gia tong hop két qua xir ly dir liéu tir Stata

Udc luong qua md hinh PVAR con phan tich dugc ham phan tng day IRFs clng véi ma tran phan ra
phuong sai (FEVDs). Ddi véi ham phan tmg dy IRFs, mot ci sdc 1én ty I¢ rui ro tin dung thi loi nhugn
ROA van khéng thay d6i ¢ giai doan dau sau d6 thi sut giam manh & céc giai doan tlep theo (gbc phai
bén dudi ciia Hinh 4.2a). Nguoc lai, ci sdc cua lgi nhuan ROA van khong anh huong dén rai ro tin dung

& tat ca cac giai doan (g6c phai bén dudi cua hinh 4.2a).

Trong khi d6 ca soc I8n ty 1¢ rai ro tin dung thi lam thay ddi nhe loi nhuan dROE & giai doan dau, vé sau
khong bi anh huong & cac giai doan tiép theo; Nguoc lai ¢l séc loi nhuan dROE van khong anh huong
dén rui ro tin dung ¢ tat ca cac giai doan (goc phai bén dudi hinh 4.2b). Cl sbc dén cac bién kiém soat
gan nhu khong anh huong dén loi nhuan ROA, dROE va rii ro tin dung va nguoc lai, ngoai trir ¢l sb¢ rai
ro tin dung 1am anh hudng dén lam phét bi suy giam ¢ giai doan dau sau d6 gia ting manh & cac giai doan

tiép theo (goc phai bén trén hinh 4.2b).
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Hinh 4.2a: Ham phan (ng day IRF: M6 hinh (1):
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ROA, Zscore va cac bién kiém soat
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Hinh 4.2b: Ham phan ung day IRF: M& hinh (2):
dROE, Zscore va cac bién kiém soat
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Két qua & Bang 9 va Bang 10 phan tich phan rd phuong sai dugc thé hién cu thé: Sy thay doi cua loi
nhuan ROA va dROE lan luot duoc giai thich bai ty 18 rui ro tin dung la 52% va 2% cho cac giai doan
dau; hon 72% va 13% cho cac giai doan tiép theo. Sy anh huéng cua ri ro tin dung dén loi nhuan ROA
c6 muc giai thich kha lén trong cac giai doan tiép theo. O chiéu nguoc lai, su thay d6i cua ty 1¢ rai ro tin
dung duoc giai thich boi lgi nhuan ROA trén 21% va dROE 1a 6% ¢ giai doan dau; 23% (ROA) va 1%
(dROE) & céc giai doan tiép theo.

Bén canh do, sy thay doi cua loi nhuan ROA, ROE va rii ro tin dung duoc giai thich boi cc bién kiem
soat trong mo hinh nghién cau bao goém bién von ngan hang (dEquity), quy mo (dSize), tién giri khach
hang (Deposit) la gan nhu khong anh hudng, chi 1% cho céac giai doan dau va ca cac giai doan ké tiép.
Ngoai trir sy thay doi cua loi nhuan dROE va rui ro tin dung Zscore 1a do anh huéng boi ting truong
GDP (Gdp) va lam phat (dIFR) & giai doan dau gan 1% va trén 4% cho cac giai doan tiép theo. Piéu nay
phl hop voi thuc tién Viét Nam, trong giai doan khung hoang tai chinh va Covid 19 ting truéng GDP sut
giam manh, lam phat tang cao (theo bao cao Tong Cuc Thong ké ndm 2020 GDP chi dat 2,91%, lam phat
cao nhat nam 2011 13 23%).

5. KET LUAN VA HAM Y

5.1. Ham y va chinh s&ch

Bai bao nghién ciru méi quan hé nhan qua giira loi nhuan va rui ro cua cac NHTM Viét Nam. Téc gia st
dung ty suit sinh loi trén téng tai san (ROA) va ty suat lgi nhuan trén vén chi sé hitu (ROE) dé do luong
loi nhuan. Rui ro ngan hang dwgc xem xét trén khia canh rai ro tin dung va dwgc do ludng boi chi s6
Zscore. Nghién cuu st dung phuong phap PVAR va chon d6 tré 2 dé udc lugng md hinh,

Ket qua nghién ctiu cho thay, trong diéu kién khung hoang tai chinh va dai dich Covid-19, ludn ton tai
méi quan hé nhan qua hai chiéu giita lgi nhuan ROA va rui ro ngan hang. Cac bién kiém soat nhu vén
ngan hang (dEquity), quy mé (dsize) va ting truéng GDP (Gdp) déu anh huéng dén sy thay doi cua loi
nhuan ROA va rui ro tin dung, ngoai trir bién tién giri khach hang (Deposit) va lam phét (dIFR) chi 1am
anh huong dén su thay ddi caa rui ro tin dung.

© 2021 Trudng Pai hoc Céng nghiép thanh ph H6 Chi Minh



Bang 9: Két qua phan tich ma tran phan ra phuong sai EFVDs (Lgi nhuan duoc do lwong bai chi sé ROA)

Bién phén wng Bién xung (Impulse variable) Bién xung (Impulse variable)
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Bién phan ting
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\(/I:zs;&r;;e ROA  Zscore SEqmt SSlz E[)ep03| Sd CR“F (Response variable) 2RO eZscor SEqwt SSIZ tDep03| Sd gIF
(1) ROA (4) dSize
0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 6 0.23 0.75 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01
1 1.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 7 0.23 0.76 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01
2 0.38 0.52 0.01 0.01 0.00 0.02 0.06 8 0.23 0.76 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01
3 0.26 0.71 0.00 0.00 0.00 0.01 0.02 9 0.23 0.76 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01
4 0.23 0.74 0.00 0.00 0.00 0.01 0.02 10 0.23 0.76 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01
5 0.23 0.76 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 (5) Deposit
6 0.23 0.76 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
7 0.23 0.76 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 1 0.10 0.04 0.04 0.00 0.82 0.00 0.00
8 0.23 0.76 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 2 0.05 0.46 0.03 0.02 0.37 0.02 0.04
9 0.23 0.76 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 3 0.27 0.41 0.01 0.02 0.22 0.01 0.06
10 0.23 0.76 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 4 0.20 0.58 0.01 0.01 0.07 0.04 0.09
(2) Zscore 5 0.21 0.72 0.00 0.00 0.02 0.02 0.03
0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 6 0.22 0.73 0.00 0.00 0.01 0.01 0.02
1 0.00 1.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 7 0.23 0.75 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01
2 0.21 0.76 0.00 0.00 0.00 0.02 0.00 8 0.23 0.76 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01
3 0.22 0.75 0.00 0.00 0.01 0.01 o0.01 9 0.23 0.76 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01
4 0.23 0.76 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 10 0.23 0.76 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01
5 0.23 0.76 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 (6) Gdp
6 0.23 0.76 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
7 0.23 0.76 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 1 0.04 0.02 0.00 0.01 0.07 0.87 0.00
8 0.23 0.76 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 2 0.02 0.01 0.05 0.06 0.14 0.57 0.16
9 0.23 0.76 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 3 0.02 0.03 0.07 0.11 0.14 0.46 0.17
10 0.23 0.76 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 4 0.04 0.16 0.06 0.11 0.11 039 0.14
(3) dEquity 5 0.12 0.44 0.03 0.06 0.07 0.21 0.07
0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 6 0.20 0.62 0.01 0.02 0.03 0.08 0.03
1 0.01 0.24 0.75 0.00 0.00 0.00 0.00 7 0.22 0.73 0.00 0.01 0.01 0.02 0.01
2 0.06 0.68 0.24 0.00 0.02 0.01 0.00 8 0.23 0.75 0.00 0.00 0.00 0.01 0.01
3 0.17 0.74 0.06 0.00 0.00 0.01 0.01 9 0.23 0.76 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01
4 0.23 0.74 0.01 0.00 0.00 0.01 0.01 10 0.23 0.76 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01
5 0.23 0.76 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 (7) dIFR
6 0.23 0.76 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
7 0.23 0.76 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 1 0.02 0.13 0.00 0.00 0.00 0.00 0.85
8 0.23 0.76 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 2 0.03 0.15 0.01 0.00 0.00 0.01 0.80
9 0.23 0.76 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 3 0.07 0.48 0.01 0.00 0.01 0.03 0.39
10 0.23 0.76 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 4 0.21 0.63 0.00 0.00 0.01 0.01 0.14
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Bién phén wng Bién xung (Impulse variable) Bién xung (Impulse variable)

Bién phan ting

S/I:zs;&r;;e ROA  Zscore SEqmt SSIZ E[)ep03| Sd gIF (Response variable) 2RO eZscor SEqwt SSIZ tDep03| Sd gIF

(4) dSize 5 0.21 0.72 0.00 0.00 0.00 0.01 0.06
0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 6 0.23 0.75 0.00 0.00 0.00 0.00 0.02
1 0.00 0.13 0.02 0.85 0.00 0.00 0.00 7 0.22 0.76 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01
2 0.12 0.22 0.09 0.49 0.00 0.08 0.00 8 0.23 0.76 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01
3 0.18 0.52 0.04 0.20 0.01 0.05 0.00 9 0.23 0.76 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01
4 0.21 0.69 0.02 0.06 0.00 0.02 0.01 10 0.23 0.76 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01
5 0.23 0.73 0.00 0.02 0.00 0.01 0.01

Nguén: T4c gia tu tong hop

Bang 10: Két qua phan tich ma tran phan rd phuong sai EFVDs (Loi nhuan duge do luong bai chi s6 dROE)

Bién phan ng
(Response

Bién xung (Impulse variable)

Bién phén tng

Bién xung (Impulse variable)
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variable) dROE Zscore dEquity dSize Deposit Gdp dIFR (Res_ponse dROE Zscore dEquity dSize Deposit Gdp dIFR
variable)
(1) dROE (4) dSize
0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 6 001 058 005 0.23 0.01 0.07 0.05
1 1.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 7 001 058 005 0.23 0.01 0.07 0.05
2 0.78 0.02 0.02 0.00 0.00 0.00 0.17 8 001 058 005 0.23 0.01 0.07 0.06
3 0.59 0.02 0.05 0.00 0.00 0.01 033 9 001 059 005 0.22 0.01 0.07 0.05
4 0.47 0.06 0.07 0.01 0.00 0.05 0.05 10 001 061 005 021 0.01 0.06 0.05
5 0.43 0.08 0.09 0.01 0.00 0.05 034 (5) Deposit
6 0.39 0.13 0.09 0.01 0.01 0.04 0.33 0 0.00 000 000 0.00 0.00 0.00 0.00
7 0.38 0.13 0.09 0.01 0.01 0.04 033 1 005 001 0.08 0.00 0.86 0.00 0.00
8 0.37 0.13 0.09 0.01 0.01 0.04 034 2 0.08 047 0.03 0.01 0.33 0.03 0.04
9 0.36 0.13 0.09 0.01 0.01 0.04 035 3 0.06 053 0.04 0.02 0.22 0.08 0.05
10 0.36 0.13 0.10 0.01 0.01 0.04 035 4 0.03 060 0.02 0.02 0.14 0.08 0.10
(2) Zscore 5 003 066 0.03 0.03 0.11 0.07 0.08
0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 6 0.02 065 003 0.04 0.09 0.06 0.11
1 0.06 0.94 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 7 002 065 003 0.04 0.09 0.06 0.11
2 0.02 0.88 0.01 0.03 0.00 0.05 0.00 8 0.02 063 0.03 0.04 0.09 0.06 0.12
3 0.01 0.89 0.00 0.03 0.00 0.05 0.01 9 0.02 0.64 0.03 0.04 0.09 06 0.12
4 0.01 0.88 0.00 0.04 0.00 0.04 0.02 10 0.02 0.66 0.03 0.04 0.08 06 0.11
5 0.01 0.86 0.00 0.05 0.00 0.04 0.04 (6) Gdp
6 0.01 0.85 0.00 0.06 0.00 0.04 0.04 0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 00 0.00
7 0.01 0.84 0.00 0.06 0.00 0.04 0.05 1 001 0.15 0.00 0.00 0.01 0.82 0.00
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(\I/?aersagg?;)e dROE Zscore dEquity dSize Deposit Gdp dIFR (Res_pg?s)e dROE Zscore dEquity dSize Deposit Gdp dIFR
variable

8 001 0.84 0.00 0.06 0.00 0.04 0.05 2 0.04  0.09 0.02 0.07 0.08 052 0.17
9 001 0.85 0.00 0.05 0.00 0.04 0.05 3 0.04  0.08 0.04  0.09 0.10 0.46 0.19
10 0.00 0.86 0.00 0.05 0.00 0.04 0.04 4 0.04 0.10 0.04 0.09 0.10 0.44 0.18

(3) dEquIity 5 0.04 0.15 0.04  0.09 0.09 0.41 0.18
0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 6 0.04 0.8 0.04 0.08 0.09 0.38 0.19
1 0.07 0.26 0.67 0.00 0.00 0.00 0.00 7 0.04 020 0.04 0.08 0.08 0.37 0.19
2 002 0.72 0.25 0.00 0.00 0.00 0.00 8 003 021 0.04 0.08 0.08 0.36 0.19
3 0.02 0.80 0.11 0.03 0.00 0.03 0.02 9 004 021 0.04 0.08 0.08 0.36 0.19
4 001 081 0.07 0.04 0.00 0.05 0.01 10 004 021 0.04 0.08 0.08 0.36 0.19
5 0.01 0.83 0.05 0.04 0.00 0.04 0.02 (7) dIFR
6 0.01 0.82 0.05 0.05 0.00 0.04 0.03 0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
7 001 081 0.05 0.06 0.00 0.04 0.04 1 001 015 0.01  0.00 0.00 0.00 0.83
8 0.01 0.80 0.04 0.06 0.00 0.04 0.05 2 006 011 0.05 0.01 0.00 0.03 0.73
9 001 081 0.04 0.05 0.00 0.04 0.04 3 0.04 0.38 0.05 0.01 0.00 0.04 0.48
10 0.01 0.82 0.04 0.05 0.00 0.04 0.04 4 0.03 049 0.06 0.03 0.00 0.04 0.35

(4) dSize 5 0.02 057 0.04 0.03 0.00 0.03 0.30
0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 6 0.02 059 0.04 0.04 0.00 0.03 0.28
1 0.00 0.18 0.01 0.81 0.00 0.00 0.00 7 0.02 057 0.04 0.04 0.00 0.03 0.29
2 0.00 0.29 0.11 0.51 0.00 0.09 0.00 8 0.02 057 0.05 0.04 0.00 0.03 0.29
3 0.01 054 0.07 0.31 0.00 0.07 0.00 9 0.02 057 0.05 0.04 0.00 0.03 0.29
4 0.01 056 0.05 0.26 0.01 0.06 0.05 10 0.02 058 0.05 0.04 0.00 0.03 0.28
5 0.01 057 0.06 0.24 0.01 0.07 0.04
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Tuy nhién, xét loi nhuan dROE, két qua udc luwong md hinh nghién ciru cho thiy khong c6 méi quan hé
nhan qua hai chiéu gitra lgi nhuan dROE va rui ro tin dung Zscore. Chi ¢6 lgi nhuan dROE la nguyén
nhan 1am thay dbi rui ro tin dung ngan hang va nguoc lai 1a khong. Dong thoi, cac bién kiém soat nhu von
ngan hang (dEquity), quy mo (dSize) va lam phat (dIFR) déu anh huong dén su thay doi cua loi nhuan
dROE va rui ro tin dung, ngoai trir bién tién giri khach hang (Deposit) va ting truong GDP (Gdp) chi anh
hudng lam thay dbi dén rui ro tin dung. Két qua nay khong c6 su khac biét dang ké so Vi cac giai doan
“binh thudng” nhu két qua nghién cau cua Bui va cong sy [5], thuc hién trong giai doan 2009-2019, do la
rai ro ludn phu thudc vao dic diém ngan hang nhu tinh hi¢u qua, vén, quy mo va lam phat.

Tai ham phan ung day IRFs, khi c6 ci séc 1én ty 18 rui ro tin dung thi loi nhuan ROA va dROE gan nhu
khong thay doi tir giai doan dﬁu, sau d6 thi lgi nhuan ROA syt giam manh & cac giai doan tiép theo, con
loi nhuan dROE sau d6 khong bi anh huéng & cac giai doan tiép theo. Nguoc lai, ci séc cua loi nhuan
ROA va dROE van khong anh huong dén rui ro tin dung ¢ tat ca cac giai doan.

Cu sbc dén cac bién kiém soat gan nhu khong anh hudng dén loi nhuan ROA, dROE va rii ro tin dung,
ngoai trir ¢l s¢ rui ro tin dung 1am anh huong dén lam phat bi suy giam & giai doan dau nhung sau d6 gia
tang manh & cac giai doan tiép theo.

Két qua phan tich phan rd phwong sai, anh huéng cua rai ro tin dung lam thay dbi loi nhuan ROA cao hon
S0 V6i su thay ddi loi nhuan dROE. Nguoc lai anh huong cia ROA 1am thay ddi rai ro tin dung cao hon
anh huong ciia dROE 1am thay ddi rai ro tin dung trong ca giai doan déu va cac giai doan tiép theo.

Céc bién kiém soat gin nhu khong anh hudng dén sy thay d6i cua loi nhuan va rai ro tin dung, ngoai trir
tang trudng GDP va lam phat trong tit ca cac giai doan.

Ngoai viéc cung cap nhitng ching cir thuc nghiém vé mdi quan hé nhan qua gitra loi nhuan va rui ro tin
dung. Bai bao c6 mot s6 ham y chinh sach han ché rui ro tin dung, gia tang loi nhuan cho cac NHTM Viét
Nam d6 1a: Thir nhat, anh huong cua khang hoang tai chinh va dich Covid 19 dén hoat dong ngan hang,
Vi thé trudc tién cac NHTM cén ting cuong nang luc quan 1y, ting kha ning thanh toan, gia ting chat
lwong tai san va dam bao cho phat trién 6n dinh, ting kha niang canh tranh va gia tang loi nhuan. Thir hai,
khi xem xét cho vay, ngan hang phai thuc hi¢n nghlem ngat quy trinh quan ly tin dung nham tranh dwoc
rui ro tin dung bai cac khoan ng xau, phat hién va chan chinh kip thoi cac sai pham trong hoat dong kinh
doanh cua ngén hang Thir ba, cac ngan hang can xay dung co ché chinh sach du bao t6t d6i voi nhitng
thay dbi, nhitng cd séc cua nén kinh té nham bao toan tai san, han ché phét sinh céc chi phi trich 1ap dy
phong rai ro tang thém, dua ra cac chién lugc phat trién hop 1y, dam bao kha ning sinh 10i va ting su on
dinh ngén hang.

5.2. Han ché va hwéng nghién ciru tiép theo

Han ché dau tién cua bai bao nay 1a cac bién nghién ctiu chi sir dung mot thang do luong. Vi ngoai thang
do ROA, ROE lgi nhuan ngan hang con dugc do luong boi chi 56 loi nhuan truéc thué (PBT) hay ty 1&
thu nhap 14i thuan trén tong tai san c6 sinh 1oi (NIM). Ngoai chi sb Zscore, rui ro con duoc do ludng boi
ty I1é du phong rai ro tin dung (LLP) hay ty 1& no x4u trén tong du no. Ngoai ra, bai béo chi tap trung
nghién ciru mdi quan hé nhan qua cho cac NHTM Viét Nam, mac di cac NHTM cé quy md Ién nho 1a
khac nhau hay cac ngan hang thugc nhém “big four” trong hé théng NHTM Viét Nam. Nghién ctu sau
hon c6 thé nghién ciiu trén tirng nhém quy mé ngan hang khéc nhau.
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