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Tém tit. Myc tiéu ctia bai viét nay 1a nghién ctru cac yéu td dnh huong dén hé sé an toan vén tai 10 NHTM
Viét Nam dugc Ngan hang Nha nudc Viét Nam (NHNN) chi dinh thi diém thyc hién theo tiéu chuin Basel
11 bit dau tir thang 2/2016. Bai viét st dung mau 10 NHTM Viét Nam bao gdm: Vietcombank, BIDV,
VietinBank, Techcombank, ACB, VPBank, MBB, MaritimeBank, Sacombank va VIB, dugc nghién ctru
trong giai doan tir nam 2007 dén 2016 théng qua phuong phap FGLS (Feasible Generalized Least Square).
Két qua cho thdy quy md ngan hang, kha nang sinh 161 trén tong tai san, tinh thanh khoan va sO tién gui ciia
khach hang c6 tac dong am 1én h¢ s6 an toan vbn cua ngan hang. Trong khi do, h¢ s6 don bay c6 tac dong
duong 1én hé s6 an ‘toan von cua ngén hang. Du phong cho vay kho doi va s tién cho vay tac dong khong
c6 y nghia 1én he s6 an toan vbn cia ngén hang.

Tir khéa. Hé sb an toan vdn, ngan hang thuong mai, FGLS

RESEARCHING FACTORS AFFECTING TO CAPITALADEQUACY RATIO OF 10
VIETNAM JOINT - STOCK COMMERCIAL BANKS APPOINTED TO EXECUTE
ACCORDING TO STANDARD BASEL II BY VIETNAM STATE BANK

Abstract. The purpose of this study is to research about influential factors affecting to capital adequacy
ratio of 10 Vietnam Joint-stock Commercial banks appointed to execute according to Standard Basel 11 by
Vietnam State Bank, from 02/2016. The study uses samples from 10 Vietham Joint-stock Commercial
banks including: Vietcombank, BIDV, VietinBank, Techcombank, ACB, VPBank, MBB, MaritimeBank,
Sacombank and VIB, researched during the periods of 2007 to 2016 using FGLS method (Feasible
Generalized Least Square). The results indicated that while bank size, return on assets, liquidity and deposits
had negative impacts on capital adequacy ratio, the leverage had positive influences on it. On the other
hand, loan loss reserves and loans were found no significant effect on capital adequacy ratio.

Keywords. Capital adequacy ratio, commercial bank, FGLS

1 GIOI THIEU

Nam 1988, BCBS (Uy ban Basel vé giam sat ngan hang) da gioi thiéu mot khung rui ro tin dung (Basel I)
xéc dinh cac tiéu chuan vé Von dé han ché rui ro kinh doanh cia cdc ngan hang va tang cuong hé thong tai
chinh. D& dap tng cac yéu cu cua phat trién lién tuc trong nganh ngén hang, cac quy dinh nay da dugc sira
ddi va vao thang 6 nam 2004, mot hiép udc vé von moi (Basel IT) dugc ban hanh. Hiép uoc vbn Basel I
nham néng cao mirc d6 an toan, hidu qua, lanh manh va ning luc canh tranh cta hé thong ngan hang. Hau
hét cac nude trong khu vuc déu d3 ap dung chuin nay, nhung Viét Nam méi chi c6 1 truong hop Ngén
hang Phuong Dong cong b6 ap dung thanh cong vao thang 12/2017. Vi€c ap dung ti€u chuén Basel II vi
vay la mot xu thé tit yéu va bat budc khi Viét Nam dang hoi nhap sau rong v6i khu vuc va trén thé gioi.
Dinh huéng thuc hién Basel II trong hé thdng ngan hang da duoc NHNN xdc dinh 13 mot trong nhung
nhiém vu trong tim cta nganh ngan hang. Cu thé, NHNN da c6 Cong van s6 1601/NHNN-TTGSNH ngay
17/3/2014 lya chon 10 ngan hang trong nudc thi diém trién khai Basel II, tién t6i thyuc hién trién khai ap
dung Basel II dbi véi tat ca cic ngan hang trong nudc. NHNN di xdy dung va ban hanh Théng tu
41/2016/TT-NHNN ngay 30/12/2016 quy dinh ty | an toan vén ddi véi ngan hang, chi nhanh NHNN theo
phwong phap tiéu chuan va c6 hiéu luc thi hanh tir 1/1/2020 dbi véi toan hé théng ngan hang.

Trong thoi gian qua, 10 ngan hang trong nudc thi diém trién khai Basel II da hoan thanh cac khau danh gia
toan dién vé quy trinh, chinh sach, co s& dit li€u... cho cac loai rui ro. Cac tru cdt chinh khac ctia Basel 11

© 2018 Trudng Pai hoc Cong nghiép thanh phé Ho Chi Minh



120 NGHIEN CUU CAC YEU TO ANH HUONG DEN HE SO AN TOAN VON TAI CAC NGAN HANG
THUONG MAI VIET NAM DUGC NGAN HANG NHA NUOC CHI PINH THI BPIEM THUC HIEN BASEL II

vé von tdi thiéu, cach thirc cong b thong tin ciing dang timg budc hoan thién. He sd an toan vbn 1a mot
trong nhung tiéu chi quan trong khi cac ngén hang tiép can voi chuan Basel II. Pay 1a mot trong cac chi
tiéu rit quan trong trong viéc dam bao an toan trong hoat dong cua cac NHTM. Ti I¢ nay thuong dugc dung
dé bao vé nhiing nguoi gui tién trudc rii ro ciia ngan hang va tang tinh 6n dinh ciing nhu hiéu qua cua hé
thong tai chinh toan cau. Hay noi cach khac, khi ngan hang dam bao dugc ti 1¢ nay tirc la n6 da tu tao ra
mot tim dém chong lai nhimg ct sdc vé tai chinh, vira tu bao vé minh, vira bao vé nhiing nguoi gui tién.
Do do, thoi diém ma 10 NHTM dang timg budc trién khai 4 ap dung Basel II thi viéc nang cao hé so an toan
vbn trén co s¢ dam bao an toan trong hoat dong ctia hé théng NHTM 1a v6 ciing cap thiét. Dé c6 thé thuc
hién dugc muc tiéu trén can xac dinh o nhitng yéu t6 nao anh hudng dén hé s6 an toan von tai cic NHTM
nay. Chinh vi vay, muc tiéu nghién ctru ctia bai viét nay 1a xac dinh cac yéu td anh hudng dén hé s6 an toan
von tai tai 10 NHTM Viét Nam dugc NHNN chi dinh thi diém thyuc hién theo tiéu chuan Basel II.

Bai bao sir dung dit liéu bang bao gdm 10 NHTM Viét Nam trong giai doan tir nam 2007 dén 2016, udc
tinh bang phuong phap FGLS dé c6 thé xir 1y tot hién twong phuong sai thay d6i ciia mo hinh.Please follow
the steps outlined below when submitting your manuscript to the Journal of Science and Technology. This
style guide now has several important modifications, so all authors should read this new version.

2 CAC NGHIEN CUU THUC NGHIEM TRUGC PAY VE CAC YEU TO ANH HUONG

PEN HE SO AN TOAN VON TAINGAN HANG

Phuong phap va mau nghién ciru

K&t qua nghién ctu

Nghién ctru str dung phuong phap hoi quy
OLS thong thuong, cac phan tich thong ké
mo ta dugce tién hanh dé do luong cac yéu
t6 quyét dinh dén CAR tai cac NHTM ¢
Pakistan voi s liéu lay tir 12 NHTM giai
doan 2005-2009

Két qua cho thay ¢6 mdi twong quan
manh giira tién giri, loi nhudn trén von
cht s& hitu, danh muc dau tu rii ro voi
CAR.

Tac gia

ljaz Hussain
Bokhari va Syed
Muhamad  Ali
(2009)

Farah

Margaretha va
Diana
Setiyaningrum
(2011)

Phuong phéap phéan tich dit liéu dugc su
dung trong nghién ciru nay hoéi quy OLS
thong thudng va hoi quy c¢d dinh tac dong
(Fix effects). Nghién ctru lay mau la cac
NHTM niém yét trén S& giao dich chung
khoan Indonesia va c6 bao cao tai chinh
trong thoi gian tir 2003-2008.

Két qua nghién ctru chi ra rang chi s6
danh gia rui ro, ty 1& thu nhap 1ai can
bién rong va h¢ s6 giita tai san ngin
han trén tong tién gui ciia khach hang
c6 mot anh huong tidu cuc va dang ké
lIén CAR. Trach nhiém thanh khoan
nhin thy tir vén chii s¢ hitu/tong no
phai tra c6 mdt anh hudng tich cuc va
quan trong dén CAR

Ahmet
Biiyiiksalvarcil
and Hasan
Abdioglu2
(2011)

Nghién ctu st dung dir liéu bang va
phuong phap hdi quy OLS thong thuong.
Nghién ctru nay véi muc dich 1a tim ra cac
yéu té quyét dinh dén CAR ciia cac NHTM
Thé Nhi Ky giai doan 2006 — 2010

Nghién ctru chi ra rang trong sb cac
bién doc lap chi c6 hé¢ s6 cho vay, loi
nhuén trén von chii s& hitu va hé s6 don
bay c6 tac dong am 1én CAR trong khi
d6 dy phong khoan cho vay kho doi va
loi nhudn trén tong tai san tic dong
duong. Cac bién con lai khong c6 y
nghia vé mit thong ké.

Mohammed T.
Abusharba,
lwan
Triyuwono,
Munawar Ismail
va Aulia F.
Rahman (2012)

Nghién ctu st dung di li¢u bang va
phuong phap hdi quy OLS thong thuong.
Nghién ciru vé hé sb an toan von cua cac
Ngan hang Hoi gido & Indonesia giai doan
2009 - 2011

Két qua nghién ctru chi ra rang 1a loi
nhudn trén tong tai san va ty 1¢ tong so
t1en ngan hang cho vay trén tong s6
tién giri ciia khach hang tai ngan hang
c6 mbi twong quan duong va dang keé
lén CAR. Ty 1& no x4u c6 mbi tuong
quan 4m véi CAR. Cac bién con lai
khong co ¥ nghia vé mit théng ké
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3 PHUONG PHAP NGHIEN CUU
3.1 M0 hinh nghién ciru

Mo hinh nghién ctru cho diéu kién thyc té ciia Viét Nam dya trén mo hinh nghién ctru ciia Tho Nhi Ky
1am nén tang va c6 thay dbi cho phii hop nhu sau:
CARIit=a + B1SIZEit + B2 LEVit + 33 LLRit + p4 DEPit + 5 LOAit + 6 LIQit + B7 ROAit +&it (1)
Trong do:
CARit 1a hé s6 an toan v6n ciia ngan hang i tai thoi diém t
(SIZE)it 1a quy mo6 ngan hang i tai thoi diém t, duoc lugng hoa béng téng tai san ngan hang i tai thoi diém t.
(DEP)it 14 khoan tién giri cia khach hang tai ngan hang i tai thoi diém t, duoc lugng hoa bang tong tién giri
cua khach hang tai ngan hang i trong nam t chia cho tong tai san cua ngan hang i trong nam t.
(LOA)it 1a khoan tién cho vay clia ngan hang i tai thoi diém t, duoc luong hoa bang tién cho vay clia ngan
hang i trong nam t chia cho tong tai san ctia ngan hang i trong ndm t.
(LLR)it la rui ro tin dung cua ngan hang i tai thoi diém t, dugc lugng hoa bang dy phong ton that riii ro tin
dung ciia ngan hang i trong nam t chia cho tong du no tin dung tai ngan hang i trong nam t.
(LIQ)it 1a hé s6 thanh khoan ciia ngan hang i tai thoi diém t, dugc lugng hoa bang tién mit va cac khoan
tuong duong tién cia ngan hang i trong nam t chia cho téng tai san cua ngén hang i trong nim t.
(ROA)it 12 kha ning sinh 10i cia ngan hang i tai thoi diém t, dugc lugng hoa bang loi nhuan trude thué cua
ngan hang i trong nam t chia cho tong tai san ctia ngan hang i trong nim t.
(LEV)it 1a hé sb don by tai chinh duoc lwong hoa bang von chi s¢ hitu ciia ngén hang i trong nim t chia
cho tong tai san cia ngan hang i trong nam t.

Bang 1: M6 ta cac bién duoc st dung trong md hinh hdi quy

Bién Mo ta Ky hiéu Diu ky vong
He¢ s0 an toan von He¢ s an toan von clia ngén hang tai thoi diémt. | CAR

Quy mé ngén hang Tong tai san clia ngan hang SIZE +/-

H¢ s0 don bay tai chinh Von chu sé hitu/ Tong tai san LEV +/-

Du phong cic khoan cho vay | Dy phong ton that rui ro tin dung/ Toéng du no tin | LLR -
kho doi dung

Tién giri ciia khach hang Tdng tién giri cia khach hang/ Tong tai san DEP +

Tién cho vay cia NH Tong so tién cho vay/ Tong tai san LOA +

Heé s6 thanh khoan Tién mit va cac khoan tuong dwong tién/ Tong tai | LIQ +
san

Kha nang sinh lgi Loi nhuén trudc thué/ Tong tai san ROA +/-

3.2 Phwong phap nghién ciru

Dé do luong mdi quan hé gitra CAR véi cac yéu td nhu quy mé ngan hang, cac khoan tlen gui, cac khoan
cho vay, du phong rui ro ro tin dung, kha ning thanh khoan, kha nang sinh 101 va hé sé don béy, sir dung
phuong phap phan tich dir liéu bang (panel data) voi phuong phap FGLS. Phuong phap FGLS s& u6c tinh
mo hinh theo phuong phap OLS (ngay ca trong trudng hop c6 sy ton tai cua hién twong tu tuong quan va
phuong sai thay 601) Céc sai sb duoc rat ra tir mé hinh s& duogc dung dé wéc tinh ma tran phuong sai - hiép
phuong sai cua sai s0. Cudi cung, sir dung ma tran nay dé chuyén ddi cac bién ban dau va udc tinh gia tri
céc tham s can tim trong trong mo hinh.

3.3 Dir liéu nghién ciru

3.3.1  Mau nghién citu

Bai bao nghién ctru trong pham vi 10 NHTM Viét Nam dugc NHNN chi dinh thi diém thuc hién theo tiéu
chuin Basel II bt dau tir thang 2/2016, bao gdm: Vietcombank, BIDV, VietinBank, Techcombank, ACB,
VPBank, MBB, MaritimeBank, Sacombank va VIB. Tac gia stt dung dir liéu bang ctia 10 NHTM Viét Nam
trén trong khoang thoi gian tir nam 2007 dén nim 2016.

3.3.2  Nguon dit liéu nghién ciru

Dir liéu duoc thu thap tir cac bao cao thuong nién, bao cao tai chinh ctia 10 NHTM Viét Nam trén website
clia cdc ngan hang trong khoang thoi gian tir nam 2007 dén nim 2016.
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4 KET QUA NGHIEN CUU
4.1 Théng ké mé ta (Bang 2)

Gi4 tri trung binh CAR ctia 10 NHTM Viét Nam dang nghién ciru 14 0.125445 (12.54%), gia tri 16n nhat
12 0.266500 (26.65%) va gia tri nhé nhat 1a 0.066700 (6.67%). Theo quy dinh ciia Thong tu 13/2010/TT-
NHNN, CAR ciia cic ngan hang phai dat ti thiéu 9% va trong bao cio tong quan thi trudng tai chinh nim
2016 ciia Uy Ban giam sat tai chinh Qudc gia, CAR cuia toan hé thng u6e tinh 2016 1a 11,3% (nim 2015
la 11,6%), toan hé théng c6 4/92 NHTM c6 CAR duédi 9%. Nhu vay, gid tri trung binh CAR cuia khdi céac
ngan hang nay vuot so v6i mirc quy dinh cia NHNN va so v6i trung binh toan nganh. Tuy nhién ké tir
thang 2/2016 khi khéi cac ‘ngén hang nay chinh thirc ap dung tiéu chuédn an toan vén theo Basel II cho thay
CAR giam manh so v6i s6 bao cao hién tai, chu yéu do tai san c6 quy ddi rii ro tang. Theo tinh todn néu
ap dung Basel II thi CAR giam xudng duoi 8%. Vi vy quy dinh trong Thong tu 41/2016/TT-NHNN giam
ty 18 an toan von tbi thiéu tir mirc 9% xudng muc 8% cua NHNN la nhiam mé dudng cho viée ap dung
chuan Basel II vao hé thong cac ngan hang. Viéc dam bao CAR t6i thiéu s& 1a mot trong nhing thach thirc
khong nho d6i voi nhom cac ngan hang nay. Xéac dinh cac yéu td anh huong dén CAR trong bai nghién ctru
s& gitip cac nha quan ly ngan hang dinh hudng cac giai phap trong viéc dam bao an toan trong hoat dong
cua ngén hang.

Béng 2: Thong ké mé ta cac bién trong mé hinh nghién ciru

] S6 quan | Gia tri trung D§ léch ] ]
Bien sat binh chuan Gia tri nhé nhat Gia tri 16n nhat
CAR 100 0.125445 0.036163 0.066700 0.266500
LEV 100 0.078102 0.022454 0.065402 0.146859
LLR 100 0.011739 0.007240 0.000158 0.031859
DEP 100 0.636000 0.126340 0.060029 0.892170
LOA 100 0.513455 0.127357 0.220052 0.731175
LIQ 100 0.018513 0.020686 0.004916 0.123594
ROA 100 0.012713 0.005858 0.000469 0.027342
SIZE 100 2.32E+14 2.13E+14 1.76E+13 1.01E+15
Nguon: Tong hop clia tac gia tir dir liéu nghién ctru dya trén phan mém Stata
Bang 3: Ma tran twong quan giita cac bién trong md hinh nghién ctru
CAR SIZE LEV LLR DEP LOA LIQ ROA
CAR 1.00 -0.39 0.59 0.03 -0.31 -0.33 -0.07 -0.18
SIZE -0.39 1.00 -0.39 0.06 0.24 0.54 -0.22 -0.17
LEV 0.59 -0.39 1.00 0.13 -0.03 -0.15 0.21 0.01
LLR 0.03 0.06 0.13 1.00 0.06 -0.16 -0.37 -0.24
DEP -0.31 0.24 -0.03 0.06 1.00 0.54 -0.02 -0.07
LOA -0.33 0.54 -0.15 -0.16 0.54 1.00 -0.08 -0.06
LIQ -0.07 -0.22 0.21 -0.37 -0.02 -0.08 1.00 0.33
ROA -0.18 -0.17 0.01 -0.24 -0.07 -0.06 0.33 1.00
) Nguon: Két qua dua trén tinh toan tir dir liéu nghién ctru véi phan mém Stata
Béng 4: H¢ s6 phong dai (VIF) cua cac bién trong md hinh nghién ciru
Bién CAR SIZE LEV LLR DEP LOA | LIQ ROA | MeanVIF
VIF 5.72 5.19 2.07 1.58 1.54 1.53 1.48 1.17 253

Nguon: Két qua dua trén tinh toan tir dir liéu nghién ciru véi phan mém Stata
Heé s6 tuong quan gitta CAR véi SIZE (-0.39), DEP (-0.31), LOA (-0.33), LIQ (-0.07), ROA (-0.18) la am
cho thdy mbi twong quan nghich chiéu gitta CAR véi cac bién nay. Trong khi d6 hé sO tuong quan gilta
CAR v6i LEV (0.59) va LLR(0.03) cho thiy mdi tuong quan thuan chiéu giira CARvéi cac bién nay (Bang
3). C6 thé nhén thiy cac cap bién trong mé hinh déu c6 hé sb tuong quan tuyén tinh nhé hon 0.8. Hé sb
phong dai VIF ctia cac bién déu nho hon 10 va gia tri VIF trung binh bang 2.53 (Bang 4). Vi vay dit liéu
nghién ctru khong xuat hién hién tuong da cong tuyén nghiém trong.
Tiép theo, dé kiém tra liéu ¢ su ton tai cta hién tuong phuong sai thay dbi hay khong, tac gia sir dung
kiém dinh Breusch-Pagan / Cook- -Weisberg két qua cho thiy gia thuyet HO bi bac bd (x2(1) = 12.61, P-
value = 0.0004) (Phu luc 4) tirc 1 ton tai hién twong phuong sai thay doi trong mé hinh. Ngoai ra, klem tra
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su tu tuong quan trong mo hinh va nhan thay gia thuyét HO bi bac bo nghia la ton tai hién twong tu tu'orng
quan trong mo hinh (F(1, 9) = 13.066, P-value = 0.00056) (Phu luc 5). Do ton tai hién twong phuong sai
thay ddi va ty trong quan, tac gia sir dung phuong phap FGLS dé khic phuc hién tuong nay trong mé hinh.
Viéc st dung phuong phap phan tich dir liu theo panel data va FGLS sé& tai cAu tric lai mo hinh, theo do,
céc bién dugc dua vao mé hinh ¢6 thé duge xem 1a kha phu hop trong viéc xem xét cac yéu td tac dong dén
CAR tai cac NHTM Viét Nam dang nghién curu.
4.2 Két qua nghién ciru
Bai nghién ctru str dung phuong phap FGLS dé xac dinh cac yéu t6 anh huong dén CAR tai cac NHTM
Viét Nam dang nghién ciru. Két qua udc tinh cac yeu t6 anh huong dén CAR theo FGLS duoc tong hop
sau khi tién hanh chay xong cac md hinh balgg phan mém thqng ké chuyén dung Stata 13. (Bang 5)

Bang 5: K&t qua udce tinh cac yéu to anh huong dén CAR theo phuong phap FGLS

Bién dpc 1ap Hé 6 Giatrit p-value

SIZE -3.11E-17 -2.61 0.009*

LEV 0.911254 8.43 0.000*

LLR -0.560561 -153 0.126

DEP -0.070294 -4.15 0.000%

LOA -0.002690 -0.11 0.910

LIQ -0.412457 -3.3 0.001*

ROA -1.395236 -3.61 0.000*

Constant 0.140529 8.64 0.000*

. Ghi chu: * c6 y nghia thong ké tai 1%.

Phuong trinh hoi quy:
CAR = — 3.11E-17SIZE + 0.911254LEV - 0.560561LLR - 0.070294DEP — 0.002690LOA -

0.412457LI1Q — 1.395236ROA + 0.140529
Bang 6: Két qua hdi quy

Bién Diu Bic bé gia thuyét Mikc ¥ nghia
SIZE - Béc bo 1%
DEP - Béc bo 1%
LOA - Khoéng Bac bd -

LLR - Khoéng Bac bd -

LIQ - Béc bo 1%
ROA - Béc bo 1%
LEV + Béc bo 1%

Két qua nghién ctru chi ra ring quy mo tai san, tinh thanh khoan, kha ning sinh 15i trén tong tai san va sb
tién giri ciia khach hang c6 tdc dong am 1én h¢ s6 an toan vén cua ngén hang. Trong khi do, h¢ s6 don bay
¢6 tac dong dwong 1én hé s6 an toan von cia ngén hang. Dy phong cho vay kho doi, s tién cho vay ctia
ngan hang tac dong khong c6 ¥ nghia 1én hé s6 an toan von cua ngan hang.

Trong nghién ciru nay, ROA lai ¢6 twong quan nghich chiéu vi CAR. Két qua nay trai nguoc voi nghién
ctru cua Biiyiiksalvarct and Abdioglu (2011) 6 cac ngan hang Tho Nhi Ky hay Gropp va Heider (2007) khi
nghién clru céc ngan hang & Chéu Au. Trong khi Biiyiiksalvarci and Abdioglu thay rang loi nhuan ngan
hang c6 xu hudng gitr lai dé ting v6n va du tu vao tai san vi vay khi ting ROA s& lam ting CAR thi nghién
clru nay lai chi ra rang tai Viét Nam voi mirc y nghia 1% thi loi nhudn trén tai san tang 1én 1% s& lam cho
CAR giam 1.395236%. Két qua nay phii hop v6i nghién ciru ciia Noor Mohammad Al-Sabbagh (2000) khi
nghién ctru cac ngan hang & Jordan tir nim 1985 dén nam 1994. Két qua nghién ctru da phan anh ding thyc
trang hoat dong cua cac NHTMCP Vi€t Nam. Téc do ting trudong kinh té cao da lam cho ty suét sinh loi
trén tong tai san clia cdc ngan hang déu tang cao, trong nam 2007, téc d6 ting trudng kinh té Viét Nam dat
8,48%, day la muc ting trudng cao nhét trong giai doan tir ndm 2005-2010; ROA trung binh ciia cac ngn
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hang dat muc 1,48% cing la mirc cao nhét trong 6 nam tir 2005-2010. Mot trong nhitng nguyén nhén nia
khién loi nhuan cua cac ngén hang tang cao do la chi phi dy phong rui ro thip trong khi hoat dong tin dung
ngan hang lai tiém an rat nhiéu nguy co rui ro trong giai doan ndy. Tang truong tin dyng néng, chat lugng
tin dung giam sut 1a nguyén nhan khién cho ty 18 ng x4u ctia cic ngén hang ting 1én rit cao trong giai doan
2011-2013, diéu nay de doa dén sy an toan trong hoat dong ctia ngan hang. Khi lgi nhuén tang thi rui ro
trong hoat dong tin dung tang, cong thirc xac dinh CAR trong giai doan nghién ctru cua cac ngén hang nay
con dang ap dung theo tiéu chuan Basel I, nén khi rui ro tin dung ting cao ddng nghia véi viéc CAR giam
xuong Hon nita, tir nam 2008-2010, cudc khing hoang tai chinh toan ciu da anh huong dén hoat dong ctia
hé thong ngan hang nén dé dam bao cho sy phat trién an toan cua hé théng ngan hang Viét Nam, NHNN
da ap dung nhiing quy dinh khat khe hon vé mirc d¢ an toan von dbi véi cac ngan hang theo hudng dap tng
cac chuan muc quéc té.

Bén canh ROA thi hé s6 don bay LEV 1a yéu t6 tac dong manh thir hai. Hé s6 don bay ciia ngan hang cé
mdi trong quan cting chiéu voi hé sé an toan von ctia ngan hang va co y nghia thong ké tai muc y nghia
1% trong mé hinh. Hé s6 don bay cao dong nghia véi viéc quy md von chii so hitu ctia cac ngan hang ngay
mot ting cao, diéu nay 1am cho hé s6 an toan vén ciia NHTM vi thé ciing ting cao. Piéu ndy hoan toan phu
hop véi thuce trang tai cac NHTM dang nghién ciru trong thoi gian qua, theo nghién ctru cua tac gia tinh
den thoi dlem cudi nam 2016 tong von chi s¢ hiru ciia 10 ngan hang tién phong ap dung Basel II chiém
gan 44% tong von tu c6 toan nganh ngén hang. So voi cac ngan hang con lai trong hé thdng, von tu ¢ cua
10 ngan hang nay kha 4p dao, déu khoang 600 triéu USD (MaritimeBank) dén 2,7 ty USD (Vietinbank).
K¢ tir khi gia nhap t6 chirc thuong mai thé gioi WTO, dé dam bao an toan trong hoat dong ciing nhu ting
cuong sirc manh canh tranh cho cac NHTM trong nuéc, NHNN ban hanh nhitng quy dinh vé an toan vén,
dudi ap luc vé ké hoach ting von diéu 18 tdi thiéu 3000 ty déng dbi véi cac NHTMCP Viét Nam, cac ngan
hang nay da dong loat ting von chi s¢ hitu v6i nhidu bién phap khac nhau, két qua lam cho hé s an toan
vbn cta cac NHTM tang 1én. Do d6, c6 méi quan hé cung chiéu gitta LEV va CAR. Trong nghién ciru niy
thi ctr ting 1% hé s6 don bay thi cic NHTM Viét Nam sé ting 0.911254 % CAR.

Yéu t6 thtr ba tac dong dén CAR ciia khbi cac NHTM nay d6 1a tinh thanh khoan LIQ. Trai nguoc véi ky
vong ban déu Ia khi tinh thanh khoan ciia ngan hang ting 1én s& lam cho CAR ting l1én. Két qua nay thi
hoan toan nguoc lai 1a khi tinh thanh khoan ting 1én s€ lam cho CAR gidm di v6i mirc y nghia 1%.

Yéu t6 tiép theo tac dong dén CAR cua khdi cac NHTM nay d6 1a hé s tién guri ciia khach hang DEP. Hé
s tién giri khach hang ¢ tac dong nguoc chicu 1én CAR, hé sb nay c6 ¥ nghia thong ké tai mirc 1%. Theo
do, khi DEP tang 1% thi CAR s¢& giam 0.070294%. Diéu nay ham ¥ rang nhimg NHTM thu hit dugc luong
giri tién nhiéu hon s& c6 CAR ¢ mic thip hon. Két qua dwa ra khong gidng véi két luan trong bai nghién
clru thye nghiém cua Ahmet Biiyiiksalvarcil and Hasan Abdioglu khi nghién ctru vé cac yéu td tac dong
dén hé s6 an toan v6n & Tho Nhi Ky (2011). Diéu nay co thé gii thich & Viét Nam trong thoi gian qua,
cudc dua lai suat huy dong dinh diém vao nhitng thang dau nam 2012 da day 1ai suat huy dong tang 1én rat
cao, thém vao d6 mot sé cac ngan hang lai st dung ting thudng 13i suat dé ddi pho voi quy dinh vé tran 13i
suat huy dong cia NHNN, mit khiac mot s kénh du tu khac nhu bt dong san hay chimg khoan khong
con hap dan véi khach hang, vi véy luong tién giri cua khach hang tang cao nhung hau hét nguoi dan chi
chon gui cac ky han ngan. Ty 1¢ tién gii dai han thuong chi chiém trén dudi 10% trong co cau tai nhiéu
ngan hang. Piéu nay lam chi phi sir dung v6n ting 1én va 1am lgi nhuan giam, vi thé cac ngan hang budc
phai tang tai san rui ro dé tim kiém thém loi nhuan va vi the lam CAR giam di. Bén canh do, mac du lugng
tlen giri cua cac ngan hang nay chiém ty trong 10n trong téng luong tién giri cta toan hé thong do ¢ wu thé
vé chii so hitu, nang lyc tai chinh, mang lu6i giao dich, thuong hi€u...tuy nhién trong giai doan tir ndm
2014 — 2016, khéi cac ngan hang nay nam trong danh muc cac ngan hang thi diém thyc hién Basel II, vi
vay phai tirng budc ti€ém cén vdi cac chuan muc Basel I vi du nhu cich x4c dinh CAR diéu nay din dén
CAR cua cac ngin hang nay s& giam xudng.

Yéu t6 cudi cung tac dong dén CAR d6 1a quy mo tai san clia ngdn hang. Quy mé tai san SIZE c6 mbi twrong
quan &m v61 CAR va c6 y nghia thong ké tai mirc y nghia 1% trong mo hinh. Mbi tuong quan &m chi ra
rang khdi cac ngan hang nay cang m¢ rong quy mo thi hé sO an toan von cang giam. Két qua nghién ctru
nay phu hop vai cac két qua nghién ciru true dy cia Jim Wong, Ka-fai Choi and Tom Fong (2005) ¢ cac
ngan hang ¢ Hong Kéng hay cua Gropp and Heider (2007). Nghién ctru nay cho rang ngin ‘hang cang 16n
thi cang nam giir nhiéu tai san rii ro hon so voi ngan hang nhé. Tinh dén cudi nam 2016, tong tai san ciia
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10 ngan hang nay chiém 49% toan hé thong. Theo xep hang cua Tap chi The Banker vé xép hang 100 ngan
hang ASEAN nam 2016, Viét Nam dung thir hai vé toc do tang truong tong tai san, dat khoang 15,6%,
trong d6 co Vietcombank ting 23%. Bén canh do, qua sb liéu thuc té vé CAR ¢ cac NHTMCP Viét Nam
thi cidc ngdn hang c6 quy mo 1on nhu Vietinbank, Vietcombank, ACB...thuong c6 xu hudng kinh doanh
rtii ro hon vi thé ho chap nhan ndm giir nhiéu tai san rii ro so véi cac ngan hang nhé. Vi vay khi quy mo
tai san ngan hang tang thi CAR giam xudng.

5 KET LUAN

Hé s6 an toan von 1a mot trong nhiing chi tiéu quan trong dugc nhic t6i khi danh gia hoat dong cia NHTM,
day ciing 1a chi tiéu dugc ban luan nhiéu nham dwa ra cach xac dinh hé s6 nay mot cach hop 1y nhét. Tir d6
c6 thé thay tam quan trong cua hé sb nay trong viéc danh gia hoat dong ciia cac ngan hang. Trong xu hudng
qudc té hoa va nén kinh té thi truong ngay nay, caic NHTM ludn phai d6i mit vi hai van dé 16n d6 1a ning
lyc canh tranh va rui ro trong hoat dong kinh doanh. H¢ s6 an toan von 1a mot chi tiéu quan trong dé danh
gia kha nang cia mot ngan hang trude hai van dé trén. Do d6, xac dinh cac yéu t6 anh huong dén hé s6 an
toan von tai cic NHTM 1a mot cau hoi dugc dit ra dbi véi cac nha quan Iy ngan hang, dic biét ddi vai cac
nha quan ly ngan hang dang th1 diém thuc hién chuén muc Basel I,

Két qua hdi quy cho thay, hé sé an toan vdn co the duoc giai thich tot boi cac yéu td co ban cta cac NHTM.

Quy mo ngén hang duoc dai dién bang bién tong tai san cd twong quan nguoc chleu v6i CAR, diéu nay
ham y ring cac ngdn hang Viét Nam cang mo rong quy mo thi hé sO an toan Von cang giam. Ngan hang
cang 16n thi cang nam giit nhiéu tai san rai ro hon so v6i ngan hang nho. S6 tién guri cta khach hang, tinh
thanh khoan ctia ngan hang va lgi nhuin ctia ngan hang duoc dai dién bang bién kha nang sinh 10i trén tong
tai san (ROA) co twong quan ngugc chiéu véi CAR. Trong khi do, hé s6 don bay c6 tac dong duong 1én hé
s6 an toan von cua ngin hang. HE s6 don bay cao ddng nghia v6i viéc quy md von chu s6 hitu ctia cac ngén
hang ngay mot ting cao, diéu nay 1am cho hé sb an toan von cia NHTM vi thé ciing ting cao.

Vi nhiing két qua dat dugc, nghién ctru nay da buse dau cung cap cho cac nha quan ly ngan hang nhimng
yéu t6 anh huéng dén hé sé an toan von tai cac NHTM, tir d6 ¢ thé dua vao su van dung 1y thuyét, két qua
thyc nghiém va tinh hinh thyc té dé dua ra nhitng chinh sach phii hgp nhét. Nhimg ham y nghién ctru cho
thdy dé nang cao hé s an toan vbn trén co s dam bao an toan trong hoat dong ctia cac NHTM, cac ngan
hang c6 thé tang vbn chu so hiru trén co s¢ phu hop voi tdc do tang téng tai san va xay dung chién lugc
tang Von di kém vdi sir dung vbn hop ly dé dam bao sy phat trién von bén vimg; Xy dung mot chinh sach
131 suét tién giri hop 1y va thuc hién du trit tién mit va cac khoan twong duong tlen phu hop dé tang ngudn
cho vay c6 chon loc, han ché cho vay nhitng khoan vay c6 mirc dg rui ro cao, can co ciu lai cho vay vao
cac linh vyc nhay cam va rui ro nhiéu nhu ching khoan, bét dong san va ti€u dung...quan tam dén chat
lwong khoan vay khong chay theo doanh sé cho vay. Ngoai ra, cac ngan hang can thuc hién cac bién phap
gia tang loi nhuén ndm trong pham vi rii ro cho phép cuia ngan hang, chi trong cac khoan thu nhap ngoai
13, c6 ké hoach ting vdn chu hiru qua cdc kénh nhu ban cd phém cho cac nha dau tu chién luge nude ngoai,

vira thyc hién duoc muc tiéu ting von, vira tan dung cac uu thé ciia nha dau tu nude ngoal nhu cong nghé,

quy trinh, san pham, co ché quan 1y rui ro va tinh minh bach trong kinh doanh... ¢ tam “qudc t&”.
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PHU LUC
PHU LUC 1: 10 Ngin hang thwong mai c6 phan Viét Nam dwoc dung dé phan tich va danh gia tir
2007- 2016
STT Ngén hang Ma ngan hang
1 Ngéan hang TMCP Coéng Thuong CTG
2 Ngan hang TMCP Ngoai Thuong VCB
3 Ngan hang TMCP A Chau ACB
4 Ngan hang TMCP Dau tu va Phat trién BIDV
5 Ngan hang TMCP Sai Gon thuong tin STB
6 Ngan hang TMCP Quén d6i MBB
7 Ngan hang TMCP Hang hai Maritimebank
8 Ngan hang TMCP Viét Nam Thinh vuong Vpbank
9 Ngan hang TMCP Qudc té VIB
10 Ngan hang TMCP K§ Thuong Techcombank
PHU LUC 2: KET QUA THONG KE MO TA CAC BIEN
Variable Obs Mean Std. Dev. Min Max
car 100 .125445 .0361629 L0667 .2665
size 100 2.32et14 2.13e+14 1.76e+13 1.0le+15
lev 100 .078102 .0224539 .0065402 .1468588
11r 100 .0117386 .0072398 .0001584 .031859
dep 100 .636 .126339 .0600289 .8921708
loa 100 .5134547 .1273566 .2200516 L7311747
lig 100 .0185134 .0206861 .0049161 .1235943
roa 100 .0127133 .0058583 .0004686 .0273415
PHU LUC 3: MA TRAN HIEP PHUONG SAI
car size lev 1lr dep loa liqg roa
car 1.0000
size -0.3942 1.0000
lev 0.5892 -0.3882 1.0000
1llr 0.0339 0.0553 0.1348 1.0000
dep -0.3081 0.2420 -0.0316 0.0588 1.0000
loa -0.3338 0.5356 -0.1480 -0.1628 0.5358 1.0000
lig -0.0676 -0.2226 0.2098 -0.3691 -0.0229 -0.0751 1.0000
roa -0.1772 -0.171¢6 0.0123 -0.2380 -0.0718 -0.0582 0.3258 1.0000
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PHU LUC 4: KIEM PINH HIEN TUQNG PHUONG SAI THAY POI
Breusch-Pagan / Cook-Weisberg test for heteroskedasticity
Ho: Constant variance

Variables: fitted values of car

chi2 (1)
Prob > chi2

12.61
0.0004

PHU LUC 5: KIEM PINH HIEN TUQNG TU TUONG QUAN
flooldridge test for autocorrelation in panel data
HO: no first order autocorrelation
F( 1, 9) 13.066
Prob > F 0.0056

PHU LUC 6: KET QUA HOI QUY THEO FGLS
Cross-sectional time-series FGLS regression

Coefficients: generalized least squares

Panels: heteroskedastic
Correlation: common AR (1) coefficient for all panels (0.1777)
Estimated covariances = 10 Number of obs = 100
Estimated autocorrelations = 1 Number of groups = 10
Estimated coefficients = 7 Time periods = 10
Wald chi2 (6) = 157.55
Prob > chi?2 = 0.0000
car Coef. Std. Err. z P>|z]| [95% Conf. Interval]
size -3.11e-17 1.19%e-17 -2.61 0.009 -5.44e-17 -7.72e-18
lev .9112538 .1080762 8.43 0.000 .6994285 1.123079
1lr -.560561 .3660559 -1.53 0.126 -1.278017 .1568955
dep -.0702939 .0169239 -4.15 0.000 -.1034641 -.0371236
loa -.0026899 .0237082 -0.11 0.910 -.0491572 .0437773
lig -.4124571 .1249935 -3.30 0.001 -.6574398 -.1674743
roa -1.395236 .3859646 -3.61 0.000 -2.151713 -.6387592
_cons .1405288 .016259 8.64 0.000 .1086618 .1723958

Ngay nhdn bai: 05/01/2018
Ngay chdp nhdn dang: 15/08/2018
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