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Tém tit. Bai bao nghién ctru anh hudng cia cac yéu td, dic biét 1a ning lyc canh tranh va rai ro dén hiéu
qué clia cac ngan hang thuong mai Viét Nam giai doan 2005-2014. Tac gia sir dung nhiéu tiéu chi d¢é do
ludng hidu qua nhu chi s6 ROA, ROE va PBT; ning luc canh tranh dugc ude lugng boi chi s6 Lerner; rii
ro ngan hang ciing dugc xem xét trén hai tleu ch1 la chi so Z_score,q va chi so du phong rui ro (LLP).
Ngoai ra, nghién clru con xem xét nhirng yéu t6 khac vé dic trung nganh va yeu t6 vi mo. St dung
phuong phap GMM hé thong hai budc, két qua nghién ctru cho thay rui ro ¢6 moi quan hé nguoc chiéu
voi hiéu qua ngan hang. Ning lyc canh tranh duge do luong boi chi sé Lerner 6 mdi quan hé cliing chiéu
véi hiéu qua ngan hang. Bén canh d6, nghién curu chi ra hiéu qua ngan hang Viét Nam ciing chiu anh
hudng bai quy mo, thanh khoan, s& hitu, chi phi hoat dong, da dang hoa thu nhap, cac yéu té dic trung
nganh va cac yéu t6 kinh té vi mé.

Twr khéa. Hi¢u qua, nang luc canh tranh, rti ro ngdn hang, GMM.

COMPETITITON POWER, RISK AND EFFICIENCY:
EVIDENCE FROM VIETNAM COMMERCIAL BANKING SYSTEM

Abstract. The main purpose of this paper investigates factors affecting bank efficiency, especially
competitive power and risk in the context of Vietnamese banks from 2005-2014. The authors use a
number of indicators to measure risk and efficiency. The study also considers other factors including
industry and macroeconomic variables. Employing two step system GMM, the authors find that risk is
negatively associated with bank efficiency. Market power has a positive effect on bank efficiency. The
authors also find the evidence of other factors affecting bank efficiency.

Keyword. Bank efficiency, bank competition power, bank risk, GMM.

1. GIOI THIEU

Ngan hang thuong mai déng vai trd quan trong trong nén kinh té qudc dan. Hoi nhap kinh té qudc
té trong linh vuc ngan hang s€ tao ra dong luc thic dély su ddi méi, nang cao tinh minh bach, tinh tu chiu
trach nhiém cua hé thong ngin hang, qua dé nang cao hiéu qua diéu hanh trong linh vuc tién té - ngan
hang. Tuy nhién, canh tranh va rii ro luén tac dong dén hiéu qua hoat dong cua cac ngn hang. Viéc phat
trién tim nhin dé gia ting ning lyc canh tranh va giam thiéu rui ro s& rat quan trong d6i véi cac chu thé
tham gia trén thi trudng tai chinh. Vi thé, ning luc canh tranh va rui ro khong duoc kiém soat tot s& anh
hudng dén hiéu qua va gia tri tai san cua ngén hang trén thi truong. Cac nghién clru trén thé gii phan 16n
tap trung vao hiéu qua loi nhuan c6 phiéu [4, 7,10, 14], chi mdt vai nghién ctru vé chi s6 loi nhuan ngan
hang. Vi vay, nghién ctru nay duoc thuc hién nhdm cung cip bang ching thuc nghiém dang tin cay vé
anh huong cua nang luc canh tranh va rai ro dén hiéu qua loi nhuan ngén hang thuwong mai Viét Nam, giai
doan 2005-2014, tir d6 gitip cac nha dau tu, cac nha quan li va diéu hanh ctia ngan hang, cac nha quan Iy
vi m6 hoach dinh chinh sach ¢6 thém co sé tham khao.
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2. COSOLYTHUYET VA GIA THUYET NGHIEN CUU

2.1. Canh tranh va hiéu qua

Tac dong cua canh tranh ¢én hiéu qua ctia ngan hang c6 thé dugce xem xét thong qua mot s6 cac
gia thuyét trong cac ly thuyét thyc nghiém sau:

Thir nhat, gia thuyét SCP (Structure- conduct- performance) cau trac hanh vi hiéu qua giai thich
viéc huy dong v6i muc 13i suat thip va cho vay v6i mic 13i sudt cao hon, ngan hang c6 kha ning doc
quyén o thi truong tap trung va co lgi thé vé nang lyc canh tranh. Trong mat diéu kién thi truong nhu vay,
céc ngan hang ¢ ning luc canh tranh cao s& c6 quyén kiém soat doc doan dugc thi trudng va thu duoc loi
nhuén siéu khing do mirc tap trung cao cua thi trudng mang lai. Nhiéu nghién ctru tng ho- cho 1y thuyét
nay [9,12, 14,33, 38].

Bén canh d6, trong bdi canh thi truong khong canh tranh, gia thuyét “‘Quiet Life”' cho ring,
quyén luc doc quyén cho phép cac nha quan 1y tan huong mot phan vé 13i suat huy dong thép, tao ra ning
lye canh tranh cua cac ngdn hang cao. Tuy nhién, khi nang luc canh tranh ¢ mue cao thuong lam cho céc
nha quan ly ndi long viée kiém soét cac chi phi va nha quan li thuong tép trung vao cac myc ti€u khac
hon 1a cb ging giit va toi da hoa loi nhuan ngan hang. Piéu nay 1am giam hiéu qua vé mit chi phi, do vay
ma loi nhudn ngén hang suy giam. Do d6, nang lyc canh tranh ngén hang nhiéu hon c6 thé tao ra kém
hiéu qua. Ung ho cho gia thuyet nay c6 cac nghién ctru thuc nghiém nhu [12, 21, 34, 44].

Thir hat, gia thuyét cu trac hiéu qua (Efficient Structure Hypothesis), dugc phat trién Demsetz
(1973) [23] cho rang, cic ngan hang hoat ddng hiéu qua cang cao s& c6 kha ning gia ting thi phan va quy
md, tur d6 1am gia tang loi nhuén ngan hang. Berger (1995) [8] cho rang khi hiéu qua cao thi loi nhugn
ngan hang cling s€ tang gidng nhur viéc gia tang thi phan. Yéu té nguoi quan ly va cong nghé la hai cau
phan ctia hiéu qud, ngan hang c6 ngudi quan 1y gioi va cong nghé t6t s€ gitp giam chi phi hoat dong va
lam ting lgi nhuan. Ngoai ra, Berger (1995) [8] ciing cho ring loi thé vé quy md gitip giam chi phi don vi
va gia tdng 1¢i nhuén don vi cho ngan hang.

Tur Iy thuyét thuc nghiém trén, tac gia xdy dung hai gia thuyét:

HIA: Nang liec canh tranh tac dong dong bién véi hiéu qua ngan hang.

HIB: Ning lic canh tranh tac déng nghich bién véi hiéu qud ngdn hang.

2.2. Rii ro va hiéu qua

Mdi quan hé giira rii ro va hiéu qua cia ngin hang lan dau tién dugc nghién ctru boi Berger &
DeYoung (1997) [10], gan lién véi cac gia thuyét co tén: gia thuyét “bad luck management”, gia thuyét
“bad management”, gia thuyét “skimping behavior” va gia thuyét ““moral hazard”. Theo gia thuyét “bad
luck management” gia dinh rang rui ro lam tang chi phi va tir 6 1am giam hiéu qua ngan hang. Trong khi
do, gia thuyét “bad management” cho rang mot ngan hang c6 hiéu qua chi phi thap ¢6 thé 1a mot dau hiéu
ctia hoat dong quan tri ngan hang yéu kém va nguyén nhan dan dén ty 1& no xdu clia ngan hang ting cao.
Vi vay rui ro ngan hang s€ tang. Theo gia thuyét © ‘skimping behavior” gia tang rui ro ngan hang c6 thé bt
ngudn tir hidu qua chi phi cao. Cudi ciing 1a gia thuyét “moral hazard” cho rang ngan hang vén thap
thuong c6 dong co dau tu tai san rii ro va ddy la nguyén nhan gy ra cac khoan cho vay khong hiéu qua
nén rui ro cao trong tuong lai.

Pé kiém dinh cho céc 18p luén ctia minh, Berger & DeYoung (1997) [10] da thu thap dir liéu cho
cac ngan hang thuong mai My, giai doan tu ndm 1985-1994 va st dung phuong phap Granger-causality
dé danh gia riii ro va hiéu qua ngan hang. Két qua nghién ciru cua Berger & DeYoung (1997) [10] da ung
h6 cho thuyét “bad luck”. Xét trong pham vi tong thé cac ngan hang, két qua nghién ciru nghiéng vé
thuyét “bad management” hon la thuyét “skimping behavior”. Ngoai ra, két qua nghién ciru ciing tng ho
gia thuyét “moral hazard” trong viéc danh gia mdi quan hé giita riii ro va hiéu qua ngan hang,

Rossia et al. (2005) [41] tiép tuc phat trién két qua nghién ctru cua Berger & DeYoung (1997)
[10] vé mdi quan hé giita rai ro va hiéu qua ngan hang (do ludng rii ro bang ty 1& du phong rui ro cho vay

! Té4c gia sir dung nguyén gdc tir tiéng Anh dé cho rd nghia. Gia thuyét nay dwoc nghién ciru 1dn dau tién béi Hicks [32] d& cap

dén méi quan hé giita canh tranh va hiéu qua mit chi phi.

© 2019 Trudong Pai hoc Cong nghiép thanh phé HO Chi Minh



NANG LUC CANH TRANH, RUI RO VA HIEU QUA: 5
TRUONG HOP CUA CAC NGAN HANG THUONG MAI VIET NAM

trén tong du ng) ddi voi 287 ngan hang & cac nudc co nén kinh té dang chuyén doi giai doan tir nim
1995-2002. Két qua nghién ctru ung hd cho gia thuyét “bad luck”, nghia 1a rii ro ting 1én s& lam cho hiéu
qua chi phi va hiéu qua 191 nhuan cta ngan hang s€ giam.

Gan day nhat, gia thuyét “bad management” ciing dugc ap dung cho mdi quan hé rui ro va hi¢u
qua trong nghién ciru cua Saced & Izzeldin (2016) [42] va du doan rang rui ro co thé 1am suy giam hiéu
quéa cua ngan hang tai cac qudc gia ving vinh, giai doan 2002-2010.

Tir khung phén tich trén va qua mot s6 nghién ctru trude vé rii ro va hiéu qua ciing nhu dic thu

Viét Nam, tac gia xay dung gia thuyét:

H2: Riii ro téc ddng nghich bién véi hiéu quad ngdn hang

3. MO HINH, PHUONG PHAP VA DU LIEU NGHIEN CUU

3.1. M6 hinh nghién ctru

Twong tu nhu cac nghién ctu cua Tan (2016), Robin et al. (2018) va Alhassan et al. (2016) [45
40, 2], m6 hinh duogc d€ xuat trong nghién ctru nay nhu sau:

e = C+6mq + Z}=1 B;
trong do:

j 1 1
X;t + Z]:l Bl Xit + E$=
+ 1, t 1a dai dién ngan hang i va nadm t;

1Bm Xit + yYear;gog &t €))

+ m;¢ dai dién cho hiéu qué cia ngan hang va dugc danh gia dudi goc d¢ loi nhuan hay

con goi kha nang sinh 10i.

- Xji dai dién cho ndng lyc canh tranh ngin hang, X;; dai dién cho rdi ro ngdn hang va X, dai dién cho

cac bién kiém soat.
- g la phan du.

Mb hinh nghién ctru c6 mot s6 didu chinh so v6i nhitng nghién ctru trude dé tao tinh méi, cu thé
tac gia bo sung bién gia Year 505 danh gia sy khac biét ciia cac yéu td tac dong dén loi nhuan trudc va sau
khing hoang tai chinh 2008. Su khéc biét giita cac kiéu so hitu ngan hang khac nhau sé& tac dong khac
nhau dén hiéu qua ngan hang, vi thé tac gia dua vao mo hinh nghién ctru bién gia s¢ hiru (STATE).

Céc bién trong mé hinh nghién ctru duge do ludng cu thé nhu bang 1.

Béng 1. Cach do ludng céc bién

Tén bién Ky hiéu Cic nghién ctru lién Cich tinh

quan
Bién phu thujc Y (hi¢u
qua)

ROA ROA Tan (2016), Robin et al. ~ Loi nhuan rong/Tong tai san
(2018)

ROE ROE Tan (2016), Robin et al. ~ Loi nhuédn rong/Von chu so
(2018) hitu

PBT PBT Tan (2016) Loi nhuan trudc thue/Tong tai

san

Bién déc lap

Ning lwc canh tranh ngdn hang

Nang luc canh tranh  Lerner Fuet al. (2014), (Tan Udc lugng tir ham chi phi
(Lerner index) 2016)
Riii ro ngdn hang

Rui ro ngdn hang (dai  Z score Fuet al. (2014), Tan ROA;; + E;+/TA;;

dién bai Z_score)

(2016)

Zscore = SROA,,
i

Rui ro ngan hang (dai  LLP
dién bai du phong ri ro)

Fuet al. (2014),
(Schaeck & Cihak
(2014); Tan 2016)

Du phong rui ro/Tong tai san

© 2019 Trudng Pai hoc Cong nghiép thanh phé HO Chi Minh



6 NANG LUC CANH TRANH, RUI RO VA HIEU QUA:
TRUONG HOP CUA CAC NGAN HANG THUONG MAI VIET NAM

Cac bién kiém soat

Dic diém tirng ngan hang

Quy mo ngéan hang SIZE Fuet al. (2014), Tan Ln(To6ng tai san)
(2016)
Thanh khoan LIQ Tan (2016), Robinet al.  Du ng cho vay/Tong tai san
(2018)
Von héa CAP Tan (2016), Robin et al. ~ VOn chu sé hitu/Tong tai san
(2018)
So hitu STATE Tan & Floros (2013), Bién gia, bang 0: s¢ hitu nha
Robin et al. (2018) nudc va bang 1: so hitu ctia cac
b dong khong phai nha nudc
Chi phi hoat dong OE Tan (2016), (Dietrich &  Chi phi hoat ddng/Tong tai san
Wanzenried 2011)
Pa dang hoa thu nhép DIV Carbé et al. (2009) "s[::lu nhdp ngoai 13i/Tong tai
Ngan hang niém yet D Listed Bién gia, bang 1: da niém yét
va bang 0: chua niém yét
Ddc diém nganh ngdn hang
Chi s0 phat trién nganh  BSD Tan (2016) Tong tai san/GDP
ngan hang
Chi s6 phat trién thi  SMD Tan (2016) Tong von hoa thi truong chimg
trrong chirng khoan khoan/GDP
Yéu to vi mo
Lam phat INF Tan & Floros (2013), Ty 1€ lam phat hang nam
(Robin et al. (2018); Tan
2016)
Ting trusng GDP GDP Tan & Floros GDPy — GDPy_4
(2013),(Tan 2016) Robin GDP,_,;
et al. (2018)
Khing hoang tai chinh  Yearagos Bién gia, bang 1: giai doan sau

2008 nim 2008 va bang 0: giai doan
truée ndm 2008
Nguon: Tong hop ciia nhém tc gia
Chi s6 Lerner

Chi sb Lerner dai dién nang lyc canh tranh ngan hang. Chi sb Lerner dugc x4c dinh bf?mg ty 1€ chénh 1éch
giita gia dau ra (output price) va chi phi bién cua ngén hang so voi gia dau ra [13,29]. Chi s6 Lerner duoc
xac dinh tir u6c lugng cac tham sb ctia ham chi phi va tuong ty nhu cac nghién cuu trude [13, 5, 29, 51.
Két qua udc lugng cua nghién clru nay c6 xac suat chi binh phuong nho hon 5%, do d6 hdi quy ham s6
chi phi dugc sir dung udc lugng cb dinh (Fixed Effects).
3.2 Phwong phap nghién ciru

Garcia-Herrero et al. (2009) [30] cho ra‘mg ndi sinh ¢6 thé 13 mot van dé khi u’0'c luong loi nhuén
ngan hang. M6 hinh nghién ctru (1) c6 bién tré nén c6 hién tuong ty twong quan va cin phal duogc Xu ly
dé dam bao két qua dang tin cdy. Uéc lugng GMM dugc coi 1a u6e lugng uu viét dé xu li van dé vé noi
sinh, phuong sai thay doi, anh huong cua yéu t6 khong quan sat dugc va hién tuong tu twong quan 6, 20,
45, 46]. Vi vay, phuong phap GMM h¢ thong hai budc (system GMM two step) duoc su dung, bién noi
sinh von hoa va du phong rui ro dugc 1ay do tré 4 ky, tac gia st dung d6 tré 1a 3 ky cho tat ca cac bién doc

1ap con lai dé giam thiéu cc van d& vé ndi sinh c6 thé ¢6 giita loi nhuén ngén hang va cac yéu t tac dong
khac
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3.3. Dir liéu nghién ctru

Bai viét sir dung dir liéu tir Bankscope, bao cdo thuong nién, bao cdo tai chinh cia 35 ngén hang
thuong mai Vi€t Nam, giai doan 2005-2014. Dir liéu c6 cau trac dir liéu bang va khong can bang. Thong
ké mo ta cac bién trong mo hinh nghién ctru dugc trinh bay ¢ Bang 2

Bang 2. Théng ké mé ta cac bién trong mé hinh

Bién qugf it Trung binh 1échD§1u§n Nho nhit Lén nhét
ROA 338 0,011 0,009 0,000 0,085
ROE 331 0,103 0,079 0,000 0,521
PBT 334 0,015 0,015 0,000 0,158
Lerner 305 0,813 0,065 0,482 0,943
Z scorew; 331 2,496 0,594 20,791 4,265
LLP 336 0,004 0,004 0,000 0,036
SIZE 346 17,149 1,626 11,883 20,347
LIQ 335 0,525 0,155 0,113 0,944
CAP 335 0,136 0,101 0,004 0,712
OE 334 0,016 0,009 0,000 0,093
DIV 317 0,034 0,016 0,000 0,139
BSD 346 0,036 0,055 0,000 0,290
SMD 335 0,002 0,003 0,000 0,015
INF 380 0,101 0,056 0,041 0,231
Tang truong 380 0,064 0,008 0,052 0,084

GDP

Ghi chu: Phan phoi x4c suat cua Z_score bi xién nén tac gid s dung chi sd Z_score,q; dugce tinh bang
cach lay logarithm cua Z_score. Nguoén: Tinh todn va tong hgp cia nhom tac gia.

4. KET QUA VA THAO LUAN KET QUA

Bang 3 va bang 4 trinh bay hé sb twong quan giita cac bién trong mo hinh.

Béng 3. Tuong quan giita cac bién doc 1ap va bién phu thudc trong md hinh

Bién ROA ROE PBT
Lerner 0,106* 0,259 0.069
Z_SCOre,q 0,461 *** -0,224#%* 0,385%**
LLP -0,017 0,090* 0,023
SIZE -0,420%** 0,060 -0,360%**
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LIQ 0,141%* 0,039 0,139%*
CAP 0,361%** -0,295%** 0,301%**
STATE 0,168%** -0,096* 0,148%**
OE 0,262%** 0,024 0,241%**
DIV 0,742%%%* 0,310%** 0,659%**
D listed -0,036 0,135%* 0,030
BSD -0,159%** 0,209%%** -0,140%*
SMD -0,119%* 0,199%%** -0,095%*
INF 0,103* 0,013 0,035
Tang truong GDP 0,406%** 0,481 %** 0,351 %**
Yearsgos -0,307%** -0,2582%*** -0,252%%*%*

Nguon: Tinh todn va tong hop ctiia nhom tac gia.

Bang ma tran hé sb tuong quan (Bang 3 va bang 4) cho thy cac bién so khong c6 tuong quan

chit v&i nhau, do d6 c6 thé sir dung dong thoi cac bién nay dé giai thich tac dong 1én thay déi cua loi
nhuan ngén hang ma khong gy ra hién tuong cong tuyén hodc da cong tuyén.

Bang 4. Tuong quan giira cic bién doc 1ap trong mo hinh

adj

. E g A S o A =
Bién 3 §| = = 3 § é
N

Lerner 1
Z_SCOre,q -0,100* 1
LLP -0,132%*% 0,181 *** 1
SIZE -0,074  -0,714%%* 0,198%*** 1
LIQ -0,24 1%+ 0,006 0,306%*** -0,065 1
CAP -0,209%** 0,898*** -0,034  -0,671%** 0,019 1
STATE 0,010 0,406***  -0,356%**  -0,462%**  -0,206%**  (,287*** 1
OE -0,634%** 0,244%** 0,163***  -0,187***  (,319%*%*  (,270%** 0,072
DIV -0,290%** 0,417%** 0,213***  -0,269***  (,356***  (,388*** 0,062
D listed -0,173%#*% .0, 174%%* -0,043 0,406%*** 0,038 -0,199%** -0,087*
BSD -0,079  -0,552%%** 0,424 %% 0,696***  0,255%%*  _0,402%** -(0,740%***
SMD -0,076  -0,395%%** 0,321 %** 0,730%**  0,190%*%*  -0,342%** ., 727***
INF 0,289%** 0,102* -0,113%* -0,035 -0,092* 0,073 -0,000
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GDP 0,261 %%+ 0,075 0,043 -0,485%%*  (,185%** 0,102% 0,000
Yearos -0,275%%% (0,154 0,002 0,488%%* 0, 161%**  -(,195%** -0,000
= > g a a 23 -9
s & & & z & B
a
OE )
A4 0,601+ 1
D_listed 20,001 20,000 1
BSD -0,061 -0,013 0,272 1
SMD 20,089 0,009 0,395  0,918%** 1
INF 20,016 0,051 20,035 0,006 0,020 1
GDP -0,084 0,071  -0,205%** 0,022 -0,122%* -0,009 1
Yearaoos 0,079 0,078 0.,238%** 0,045  0,118%* 0,238 -0,730%**
Yearsgos
Yearsoos 1

Nguon: Tinh toan va tong hop ctia nhom tac gia.

Bang 5 trinh bay tac dong cua rai ro va ning luyc canh tranh dén lgi nhuan cic ngin hang
(Z_score,gjdai dién cho yéu té ruii ro va Lerner dai dién cho ning luc canh tranh). Két qua nghién ciru cho
théy, nang lyc canh tranh (Lerner) c6 mbi quan h€ cung chiéu v6i loi nhuén ngan hang, cu thé 1a chi sb loi
nhuan ROE c6 y nghia thong ké mirc 10%. Nang luc canh tranh cang cao cang gitp gia ting loi nhuan
cho ngéan hang. Két qua nghién ctru nay pht hop véi cac nghién ciru trude [3, 37, 45, 50]. Két qua & bang
5 cho phép tac gia chap nhan gia thuyét H1A: Nang lyc canh tranh tac dong dong bién véi hiéu qua ngan

hang.

Bang 5. Két qua tac dong cua rui ro va nang luc canh tranh dén loi nhuén cac ngan hang (Z_scoreadj dai di¢n cho
yeu to0 rai ro va Lerner dai dién cho nang luc canh tranh)

Bién ROA (1) ROE (2) PBT (3)

Hé s6 P value Hé s6 P value Hé s6 P value
Do € cuia bién phy 0,128%* 0,036 |  0,189%** 0,003 0,056 | 0,430
thudc
Nang lyc canh tranh ngan hang
Lerner -0,002 0,412 0,168* 0,053 -0,009 0,432
Ruii ro ngan hang
Z_scorey; 0,005 0,422 -0,067 0,137 0,006 0,608
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Cdc bién kiém soat

Pdc diém timg ngdn hang

SIZE -0,001 0,535 -0,024%* 0,044 0,001 0,819
LIQ -0,007* 0,057 | -0,108*** 0,003 0,004 0,688
CAP -0,004 0,833 -0,129 0,522 0,010 0,837
STATE 0,001 ** 0,039 -0,001 0,946 0,001 0,828
OE -0,687#+* 0,000 -0,5623 0,646 -1,158%** 0,000
DIV 0,461%** 0,000 2,955 0,002 0,637*** 0.000
D Listed 0,003%** 0,008 0,021 0,068 0,009** 0,023
Bdc diém nganh ngdn hang

BSD 0,039 0,237 -0,715 0,151 0,061 0,419
SMD -0,321 0,626 17,723** 0,054 -1,606 0,209
Yéu t6 vi mo

INF 0,003 0,476 -0,096** 0,059 0,016 0,251
Téang truong GDP 0,103%** 0,039 3,688%** 0,000 0,1324 0,397
Yearygs 0,001 0,159 0,016** 0,062 0,002 0,462
Hé s6 goc 0,004 0,918 0,257 0,398 -0,020 0,745
F test 1483,87 0,000 704,74 0,000 504,88*** 0,000
Sargan 0,734 0,052 0,131
AR(1) -1,89 0,059 -2,41 0,016 -2,23 0,026
AR(2) 1,19 0,234 0,59 0,555 -1,07 0,026
S6 quan sat 198 198 198

Ghi chu: Ky hi¢u *, ** va *** twvong tmg v6i mirc y nghia 10%, 5% va 1% .
Nguon: Tinh toan va tong hop ctia nhodm tac gia.

Bén canh d6, két qua nghién ciru dugc trinh by ¢ bang 5 ciing cho thiy, tic dong rui ro (dugc dai
dién bi chi s6 Z_score) khong ¢ y nghia thong ké dbi véi hiéu qua ngén hang & ca ba mé hinh (1), (2)
va (3).

Bang 6 trinh bay két qua udc lugng tac dong cua rai ro (dai dién boi yéu té du phong rui ro LLP)
va niang lyc canh tranh dén hiéu qua ngén hang. Nghién ctru nay khong tim thiy bang ching thong ké nao
vé mbi quan hé giira ning lyc canh tranh va hiéu qua ngén hang. Cac hé s6 hoi quy cua bién Lemer tai
cac md hinh (4), (5) va (6) duogc trinh bay & bang 6 déu khong c6 ¥ nghia thong ké. Két qua nay twong
ddng véi cac nghién ciru [18, 28, 1].

Bén canh d6, mot trong nhiing chi sb c6 do ludng dén hiéu qua hoat dong cia ngan hang 1a “bond
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rating”. Ngan hang hoat dong hiéu qua thi hé sé dinh gia tin nhiém cao din dén gia trai phiéu (bond) phat
hanh dugc dinh gia cao nghia 14 chi phi huy dong vén thap Piéu ndy ciing phan anh nang lyc canh tranh
ctia ngén hang. Ning lyc canh tranh cao hon méi ¢6 thé huy dong Von voi chi phi thap.

Ngoai ra, & bang 6 tac gia lai tim thiy bang chimg théng ké vé mbi quan hé nguoc chiéu gitra rii ro va
hiéu qua ngan hang, rii ro cang cao (LLP cang cao) hiéu qua ngan hang (ROA, ROE) cang thap, phu hop
véi nghien clru cua [27, 41, 45]. Két qua nay hoan toan co thé gidi thich boi sau khing hoang 2008, nén
kinh té chuyen tr tang truong nong sang tri tré, cung v6i sy tut doc cia thi truong tai chinh, bién dong
thay doi 1ai suat dot ngdt, sy bt on cia ty gid, no xau ngan hang cao di anh hudng nghiém trong dén toan
hé thdng ngan hang thuong mai, 1a nguyén nhin dan dén hiéu qua ngan hang suy giam. Nhu vay, c6 thé
khang dinh rii ro ngin hang cang gia ting s& lam hiéu qua loi nhuan clia ngan hang cang sut giam. Piéu
nay, cho phép gia thuyét H2: Rui ro tac dong ngugc chiéu véi hiéu qua ngan hang dugc chap nhan.

Trong cac bién kiém soat dua vao md hinh, yéu t6 quy mé (SIZE) tac dong nguoc chiéu voi hidu
qua ngan hang (ROE) tai mo hinh (2) trong bang 5, phu hop v6i nghién ctru [45, 50]. Piéu nay c6 thé
duoc ly giai 1a ty suat 10’1 nhuén ciia ngan hang thip ddi véi nhitng ngén hang c6 quy mé cang 16n, loi thé
vé quy mo khong con ton tai ma nguoc lai lam ting ap luc chi phi cao, doi hoi kha ning quan tri giéi cho
bd may cong kénh 1a nhung rao can 1am sut gidm loi nhudn cia ngin hang. Bén canh do, ngin hang gia
tang ty 1& cho vay trén tong tai san, néu khong dugc kiém soét t6t cac khoan cho vay khach hang thi ngan
hang ddi mat v6i rui ro thanh khoan, chit luong tai san cho vay giam, no xau gia ting din dén loi nhuén
ngan hang (ROA, ROE) suy giam.

Bén canh d¢, ¢ bang S5va bang 6 c6 hé s hodi quy cta bién thanh khoan (LIQ) tai mé hinh (1) 2)
va (5) déu am ¢6 ¥ nghia thong ké 1an luot 14 10%, 1% va 5%, cho thay gia ting ty 1& cho vay trén tong tai
san cang cao, ngan hang cang ddi mat v4i rii ro thanh khoan cao, anh huéng x4u dén hiéu qua (ROA va
ROE) cia ngan hang. Do trong giai doan nghién ctru 2005-2014, hau qua cta viéc tdng trudng tin dung
noéng, nhat 1a khing hoang tai chinh toan ciu nim 2008 da lam cho chit luong tai san cho vay giam, ng
xdu gia ting, tir d6 s& dan dén giam hiéu qua ngan hang. Yéu t6 so hitu (STATE) tac dong tich cuc dén
hiéu qua (ROA) cua ngin hang ca md hinh (1) va (4) & bang 5 va bang 6. Didu nay cho thiy, cic ngan
hang s& hiru nha nude ¢6 loi nhuan trén tai san thdp hon cac ngan hang co sé hitu cd dong khong phai nha
nudc. Két qua nay chi ton tai & cic ngan hang cua cic nudc dang phét trién va phu hop véi cac nghién
ctru [15, 22, 39], ngoai trir cac ngan hang Trung Qudc mot ngan hang kha twong ddng voi ngin hang
thuong mai Viét Nam (Tan 2016) [45] va cac ngan hang & cac nuoc phét trién [11 48]

Dic biét, nghién ciru nay cung cip bang chung vé mdi quan hé ngugc chiéu giira chi phi hoat
dong (OE) va hiéu qua (ROA, PBT) ciia ngan hang, hé s6 hdi quy mang gia tri 4m véi mirc y nghia thong
ké 1% tai mo hinh (1), (3) va (6) & bang 5 va bang 6, hay noi cach khac cic ngan hang quan Iy tdt s& co
kha ning giam chi phi hoat dong dan dén su gia ting loi nhuén trong ngan hang [6]. Két qua nay tuong
ddng vai cac két qua nghién ciru trude [16, 35]. Yéu td da dang héa thu nhap (DIV) c6 méi tuong quan
cung chiéu véi loi nhuan do luong bang ROA va lgi nhuan do ludng bang PBT, hé sé hdi quy mang gia
tri duong vGi mirc y nghia théng ké 1%. Khi ngan hang gia tang cic hoat dong tao ra thu nhap ngoai 13i s&
gop phan gia tang loi nhuan ngan hang Két qua nay nguoc voi két qua nghién ctru cia (Tan 2016; Tan
2012) [45, 46] nhung phii hop voi két qua cac nghién ctru trude [19, 26, 31, 49]. Két qua nay kha phu hop
v6i thyc tién ¢ cac ngan hang thuong mai Viét Nam. Giai doan 2005-2014, sb luong cic ngan hang
thuong mai Viét Nam tang nhanh, da lam gia ting mic d0 canh tranh cua thi truong ngan hang, ngoai
viéc tao thu nhap tir hoat dong cho vay, cic ngan hang da dang héa cac san phim ciia minh nham cai
thién tinh hinh tai chinh va gia ting loi nhuan. Bang 5 cho thiy, nhimg ngan hang niém yét hoat dong
kinh doanh dat hiéu qua hon cac ngan hang chua niém yét, bang ching 1a hé s6 hdi quy bién D_Listed
mang gia tri duong va c6 ¥ nghia thong ké d6i voi bién phu thugc lgi nhudn ROA va PBT lan lugt 1a 1%
va 5%.
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Béng 6. Két qua tac dong cua rui ro va nang luc canh tranh dén loi nhuén cac ngan hang (LLP dai dién cho yéu t6
rui ro va Lerner dai dién cho néng lyc canh tranh)

Bién ROA (4) ROE (5) PBT (6)

Hé so P value Hé so P value Hé so P value
Eﬁf cta bién phy 0,002 0,966 0,157 0,191 -1,360 0,354
Nang lyc canh tranh ngan hang
Lerner 0,001 0,704 0,056 0,539 -0,144 0,227
Ruii ro ngdn hang
LLP -0,684*** 0,000 | -4,582%** 0,000 -2,023 0,436
Cic bién kiém sodt
Pdc diém timg ngdn hang
SIZE 0,000 0,636 0,005 0,565 -0,003 0,916
LIQ -0,002 0,447 -0,064** 0,032 -0,083 0,338
CAP 0,007 0,199 -0,231 0,112 -0,041 0,877
STATE 0,001%* 0,012 -0,006 0,724 0,012 0,469
OE -0,864 0,000 -4,866 0,015 -3,909%* 0,021
DIV 0,740 0,000 4,760 0,000 3,032%* 0,020
D Listed 0.,007 0,098 0,019 0,110 0,069 0,102
Pdc diém nganh ngan hang
BSD 0,024* 0,094 0,325 0,321 1,120 0,297
SMD -0,313 0,247 -3,914 0,533 -19,834 0,244
Yéu té vi mé
INF -0,005 0,250 -0,058 0,214 0,033 0,636
Téang truéng GDP -0,018 0,475 1,395* 0,092 -1,838 0,069
Yearyos -0,001 0,211 0,001 0,929 -0,027 0,245
Hé s6 goc -0,001 0,888 -0,127 0,322 0,348 0,579
F test 1132,59 0,000 1116,76 0,000 16,74 0,000
Sargan 0,843 0,673 0,052
AR(1) -1,39 0,163 -1,53 | = 0,126 -0,98 0,328
AR(2) -0,40 0,692 -0,53 0,593 -0,44 0,660
S6 quan sat 198 198 198

Ghi chu: Ky hiu *, ** va *** tyong ing vé1 muc y nghia 10%, 5% va 1% .

Nguon: Tinh toan va tong hgp ctia nhom tac gia.

© 2019 Trudong Pai hoc Cong nghiép thanh phé HO Chi Minh




NANG LUC CANH TRANH, RUI RO VA HIEU QUA: 13
TRUONG HOP CUA CAC NGAN HANG THUONG MAI VIET NAM

Céc bién kiém soat dic diém nganh ngan hang, két qua ¢ bang 5 khong c6 bang ching cho thiy
tac dong chi phat trién nganh ngén hang (BSD) dén loi nhuén, nhung duoc tim thiy sy tac dong tich cuc
gitta bién BSD véi bién ROA ¢ bang 6. Két qua nay duoc giai thich, trong mdt nganh ngan hang phat
trién cao, nhu cau dich vu ngan hang ting 1én, diéu nay s& thu hat nhiéu ddi thu tiém niang tham gia vao
thi truong ngan hang, tuy nhién van con khé khian d6i v6i cac ngan hang méi tham gia vio thi trudng, tir
d6 s& lam giam cung dich vu ngan hang trong khi nhu cau khach hang ting dan dén viéc ting gia dich vu
va tang thém 1gi nhuan ¢ cac ngan hang hién c6 va phu hop véi nghién ciru cia Tan & Floros (2012) [46]
va Tan (2016) [45] thuc hlen cho cac ngan hang thuong mai Trung Qudc. Chi s6 phat trién thi truong
chirng khoan (SMD) ¢6 mdi quan hé dong bién véi loi nhudn ROE ciing dugc tim thiy ¢ bang 5 nhung
két qua trinh bay ¢ bang 6 khong cung cap bang chimg cho méi quan hé nay.

Anh hu’orng clia cac yéu to vi md dén loi nhuan ngan hang 1a khac nhau. Bang 5 cho thiy, lam
phéat (INF) c6 mdi quan hé nghich bién véi loi nhuan trén vén cha s hitu (ROE). Két qua nay cho thiy
ngén hang Viét Nam khong du doan duoc lam phat, do d6 ngan hang khong diéu chinh muc 13i suit cho
vay dong thoi khong kiém soat t6t cac chi phi hoat dong phu hop dan dén lam giam loi nhuan. Két qua
trinh bay bang 6 khong tim thdy ¥ nghia thong ké vé tac dong cua lam phat dén loi nhudn ngin hang.
Tang truong kinh t& GDP ¢6 tac dong tich cuc dén loi nhuan trén tong tai san (ROA) cua ngin hang &
bang 5, véi mirc ¥ nghia 5%, dong thoi yéu té ting truong kinh té GDP ciing tic dong dén loi nhuan trén
v6n chu s6 hitu (ROE) & bang 5 va bang 6 voi mirc y nghia 1a 1% va 10%. Két qua nay tuong dong voi
két qua nghién ctru cia Kosmidou (2008) [36]. Ngoai ra, tic gia ciing tim thiy duoc sy khac biét giira cic
yéu t6 tac dong dén loi nhuan trén von chu s¢ hitu ROE (bang 5) cua giai doan truéc va sau khung hodng
2008.

5. KET LUAN VA HAM Y CHINH SACH

Nghién ctru st dung dit li€u bang cua 35 ngén hang thuong mai Viét Nam trong giai doan 2005-
2014, nhim phén tich anh hudng cta cac yéu t6 dén hiéu qua ngan hang, dic biét tic gia chu y dén anh
hudng rii ro va ning lyc canh tranh dén higu qua clia cic ngan hang. Téc gia sir dung tiéu chi dé do ludng
rtii ro nhu chi s Z_score va chi s6 dy phong rai ro (LLP). Ning luc canh tranh duoc ude lugng bai chi s6
Lerner. Ngoai ra, nghié€n ciru con c6 cac bién kiém soat khac dai dién cho dic trung ngan hang, dac trung
nganh va yéu t6 vi mé. Hiéu qua ngan hang ciing dugc xem xét trén ba khia canh 1a ROA, ROE va PBT.
Str dung phuong phap GMM hé thong hai bude, két qua nghién ctru cho thdy ning luc canh tranh va rii
ro tac dong dén hiéu qua ngin hang. Mot s6 cac yéu t6 khac vé dic trung ctia ngan hang nhu quy mo,
thanh khodn,sé hiru, chi phi hoat dong, da dang hoa thu nhap, niém yét co tac dong va co ¥ nghia théng
ké dén hiéu qua cia ngan hang. Bén canh d6, nhimg yéu t6 dic trung nganh va yéu td vi mé ciing cho
thdy c6 anh huong dén hiéu qua ngan hang.

Céc phat hién nay cho phép tac gia dé xudt mot sd goi y g6p phan thiic ddy su phét trién bén Vu’ng
Va 6n dinh cta hé thdng ngan hang. Nghién ctru ciing c6 mot s6 ham § y cho nha quan tri ngan hang rang,
can ¢6 nhitng d6i méi manh mé quan tri rai ro, co giai phap va chién luge dé nang cao ning lyc canh
tranh, tir &6 gitip ngan hang hoat dong hiéu qua va bén vimg. Nha quan tri ngin hang phai kiém soat cic
khoan cho vay that tot dé han ché rui ro thanh khoan, déng thoi nén can nhic chién luge da dang hoa so
v6i chién lugc tap trung vao linh vuc cho vay truyén thong dé gia ting hiéu qua ngan hang. Bén canh do,
nghién ctru ciing c6 mot sb ham ¥ cho nha hoach dinh chinh sach can kiém soét lam phat & muc on dinh,
c6 nhitng gidi phap thic déiy va phat trién thi truong chimg khoan, thé ché minh bach, kinh té vi m6 van
hanh hai hoa, qua d6 thiic day thi trudng hoat dong hi¢u qua, tang tinh ky ludt thi truong, tir d6 gitp ngan
hang phan tmg t6t nhét trude ngan nhitng rai ro dé gitp gia ting hiéu qua ngan hang.
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